Estrutura do Mercado
Financeiro e de Capitais

Prof. Paulo L. Berger

0.INSTUMENTOS DO MERCADO FINANCEIRO
1.SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL — SFN

Estrutura do SFN

O papel dos 6rgdos normativos, das entidades supervisoras e dos operadores do SFN
Varidveis que influenciam o funcionamento do do SFN

Segmentagdo do mercado financeiro

Sistema de Pagamentos Brasileiro - SPB

2. MERCADO FINANCEIRO
- Mercado de Capitais: Funcionamento, operagdes e custos aos clientes
- Mercado de Cambio: Politica cambial, regimes cambiais e seus efeitos e operagdes de cambio
- Mercado Monetdrio: Operagdes de Mercado Aberto no Brasil e o impacto da politica monetaria e seus efeitos

- Mercado de Crédito: O processo de concessdo e tomada de crédito e mecanismos de controle
- Mercado de Derivativos: tipos de mercados e suas caracteristicas

3. MERCADO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

4. MERCADO DE SEGUROS, RESSEGUROS E DE CAPITALIZAGAO: A importéancia do mercado segurador, seus riscos e consequéncias.
5. MEDIDAS ULTIMAS DA ACAO SUPERVISORA: Estudos sobre as medidas ultimas da ag3o supervisora (regimes especiais)

I Ibmec

29/01/2018



29/01/2018

Indicadores politica econdmica

Desemprego

* Alguns paises adotam o controle do politica econdmica com a observagdo dos dois indicadores,
inflagdo e o nivel de emprego, outros apenas um, por exemplo, a inflagdo.

« Inflagdo: Observagdo irrestrita do aumento de pregos de produtos de uma cesta representativa. Nesta situagdo o
governo vai privilegiar agdes monetaristas com execugdo de politicas restritivas que acarretam menores
crescimentos econdmicos.

* Emprego: Observagdo irrestrita do aumento de postos de trabalho das atividades produtivas do pais. Nesta
situagdo o governo vai privilegiar agdes desenvolmentistas com execugdo de politicas expansionistas que acarretam
maiores crescimentos econémicos.

* Com a adogdo de uma politica econdmica com o controle da inflagdo e geracdo de empregos
temos naturalmente um equilibrio maior nas a¢Ges do governo com impactos menores para a
sociedade.

I Ibmec

Indicadores politica econdmica

Variadveis de controle:
Inflacdo Emprego
4 A @
* Taxa de cambio: Valorizagao Desvalorizagdo
* Taxa de Juros: Alta Queda
* Gasto do governo: Contengao Aumento
* Crédito: Restricao Incentivo

I Ibmec
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Politica Cambial

* Valorizacdo cambial: USS < Moeda doméstica

v Importagdo mais barata -> /Ince~ntivo aos agentes importadores
combate a0 aumento de precos v'Geragdo de menos postos de trabalho
dos produtos internos v'Queda da renda dos trabalhadores

v Facilidade de matéria prima v'Queda das reservas internacionais ->
importada limite de importagdo

v'Perda de competitividade internacional
v'Queda da atividade econémica
vElevado cambio informal

v Controle da inflagdo com
importagdo -> vendas de divisas

Inflagdo Desenvolvimento

v A ¢
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Politica Cambial

* Desvalorizagdo cambial: USS > Moeda doméstica

v Incentivo aos agentes exportadores

v’ Gerag&o de mais postos de trabalho para exportagdo v ~ .
- Importagdo mais cara

v Elevagdo da renda desses trabalhadores )

v Mais reservas internacionais vInsumos mais caros -> aumento de pre¢os

v’ Mais atividade econémica -> mais produto -> v'Necessidade de programas de governo voltados

) - i
menor preco ¢ _ para o desenvolvimento econdmico.
v’ Maior investimento do exterior

Inflagdo Desenvolvimento
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Politica Monetaria

* Taxa de juros alta:

v Incentivo & poupanca v'Menos financiamento para investimento
v Menos consumo interno —> produtos mais v Geracdo de menos postos de trabalho
baratos

v"Menos moeda doméstica na economia
v Politica contracionista —> Banco Central

v'Queda da renda dos trabalhadores
v'Queda na atividade econdmica

Inflagdo Desenvolvimento

v A ¢
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Politica Monetaria

* Taxa de juros baixa:

v'Maior consumo interno —> mais produtos v Maior consumo interno —> produtos mais caros
v'Maior financiamento para investimento v Incentivo ao gasto

v'Geracdo de mais postos de trabalho v’ Mais moeda doméstica na economia
v'Elevagdo da renda dos trabalhadores v Politica expansionista => Banco Central
v'Elevacdo da atividade econdmica v Programas de controle da oferta

Inflagdo Desenvolvimento

& A &
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Politica Fiscal

* Gasto do Governo: Restrito

v'Menos consumo interno —> produtos mais baratos

v'Menos moeda doméstica na economia

v'Politica fiscal => Mais controle dos gastos do governo

v'Diminuic3o da carga tributaria e divida publica

v'Mais investimento privado

v'Geragdo de mais postos de trabalho

v'Elevac¢do da renda dos trabalhadores

v'Elevagio da atividade econdmica

v'Menor dependéncia do Governo para gerar

desenvolvimento Inflagdo Desenvolvimento

O A @«
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Politica Fiscal

* Gasto do Governo: Elevado

v'Mais consumo interno —> produtos mais caros

v'Mais moeda doméstica na economia

v'Politica fiscal => Menor controle dos gastos do governo
v'Menos investimento privado

v'Geragdo de menos postos de trabalho

v'Queda da renda dos trabalhadores

v'Queda da atividade econémica

v'Aumento dos impostos e da divida publica

v'Dependéncia sistémica do Governo para gerar desenvolvimento

Inflagdo Desenvolvimento

@ A U
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Politica Crediticia

* Crédito para a economia: Restrito

v'Financiamento mais caro

v"Menos consumo interno —> produtos v'Menos investimento privado
mais baratos v'Geragdo de menos postos de trabalho
¥Menos moeda doméstica na v'Queda da renda dos trabalhadores
economia v'Queda da atividade econdémica
v'Dependéncia do Governo para gerar

desenvolvimento

Inflagdo Desenvolvimento

b v
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Politica Crediticia

* Crédito para a economia: Liberado

v'Mais consumo interno —> produtos mais caros
v'Mais moeda doméstica na economia

. X v'Necessidade de elevado controle do governo
investimento no lado da oferta
v/ Geragdo de mais postos de trabalho v'Financiamento mais barato para o consumo
v'Elevacdo da renda dos trabalhadores v'Geracdo de menos postos de trabalho
v'Elevagéo da atividade econémica v'Queda da renda dos trabalhadores
v'Queda da atividade econémica

v'Mais investimento privado
v'Financiamento mais barato para

Inflagdo Desenvolvimento

@ A U
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Politica Monetaria

Instrumentos de Politica monetaria

* Compulsério:
* Operagdes de mercado aberto(OMA):
* Redesconto:

* Facilidades:

Instrumentos do Mercado

Renda Fixa

Renda Variavel

Derivativos

Contracionista
Maior %
Juros maiores

Restrito

Restritas

Inflagdo

29/01/2018

Expansionista
Menor %
Juros menores

Disponivel

Disponivel

Desenvolvimento

b A

@
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Financeiro

I Ibmec



29/01/2018

Instrumentos do Mercado Financeiro

Renda Fixa

* Nesse tipo de instrumento o investidor sabe que ird receber um

rendimento determinado, que pode ser pré ou pds-fixado.

As cadernetas de poupanca, os CDBs e outros titulos sdo exemplos de
aplicagBes de renda fixa.
VF conhecido

I Ibmec

Instrumentos do Mercado Financeiro

Renda Fixa

*  Prefixado. VF em reais

|

*  Pos-fixado. VF indexado
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Instrumentos do Mercado Financeiro

Tipos de Ativos de Renda Fixa:
. Titulos da Divida Interna: Federal, Estadual e Municipal
Cédula de Debénture (CD)
Certificado de Depdsito Bancério (CDB)
Depésito Interfinanceiro (DI)
Recibo de Depdsito Bancario (RDB)
Cota de Fundo de Investimento Financeiro (FIF e FIC)
Cédula de Crédito Bancario (CCB)
Debénture

Export Note

I Ibmec

Instrumentos do Mercado Financeiro

Tipos de Ativos de Renda Fixa:
Nota Promisséria (Commercial Paper)
Certificado de Privatizagdo (CP)
Certificado Financeiro do Tesouro (CFT)
Certificado do Tesouro Nacional (CTN)
Cota do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS)
Crédito Securitizado
Letra Financeira do Tesouro de Estados e Municipios (LFTE-M)

Titulo da Divida Agraria (TDA)

I Ibmec
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Instrumentos do Mercado Financeiro

Renda Variavel
Nos instrumentos de renda variavel, o seu rendimento é incerto,
pois o investidor esta aplicando em titulos que ndo tém uma
remuneracdo fixa. Os rendimentos variam de acordo com seu
potencial de valorizacdo.

As acOes e os fundos de renda varidvel sdo os investimentos desse

tipo mais conhecidos.
VE

nao conhecido

I Ibmec

Instrumentos do Mercado Financeiro

Derivativos

» Mercados nos quais sdo negociados contratos referenciados em um ativo real
(mercadorias) ou em ativos financeiros (indices, taxas, moedas) com vencimento e

liquidagdo, financeira e fisica, para uma data futura, por um prego determinado.

» Viabilizam aos agentes produtivos realizarem operaces de hedge que permitem

proteger do risco de prego as posigdes detidas no mercado a vista, ou mesmo futuras

posigdes fisicas.

» Objetivam a transferéncia dos riscos de precos inerentes a atividade econémica,

entre os seus participantes.

» S&o ativos financeiros cujo valor resulta (deriva), total ou parcialmente, do valor de

mercadorias ou de outros ativos financeiros, negociados no mercado a vista

20 I Ibmec
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Instrumentos do Mercado Financeiro

Emissao
°Os ativos de renda fixa sdo emitidos de forma escritural e

registrados em Sistemas de Custddia. Existem no Brasil dois grandes
sistemas, o “SELIC” e a “CETIP”.

*Os ativos de renda varidvel e derivativos sdo também emitidos de
forma escritural e registrados em Sistemas de Custddia das Bolsas de
Valores e de Futuros - (Ex. CBLC e BM&F)

I Ibmec

Instrumentos do Mercado Financeiro

Dinamica operacional
* Ambiente de negociagdo:
* Pregao
* Balcdo
* Movimento de liquidez:

* Mercado primario

* Mercado secundario
|
AN )

I Ibmec
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Mercado Financeiro

Mercado de Pregdo / Bolsa de Valores

» Centros de negociag3o de valores mobiliarios.

» Utilizam sistemas eletronicos de negociacdo para efetuar compras
e vendas

» No Brasil sdo organizadas sob a forma de sociedade por agdes
(S/A), reguladas e fiscalizadas pela CVM.

» Tém ampla autonomia para exercer seus poderes de auto-
regulamentacdo sobre as corretoras de valores que nela operam.

I Ibmec

Mercado Financeiro

Mercado de Pregdo / Bolsa de Valores

» Todas as corretoras s3o registradas no Banco Central do Brasil e na
CVM.

» A principal funcdo é proporcionar um ambiente transparente e
liquido, adequado a realizagdo de negdcios com valores mobiliarios.

» Somente através das corretoras, os investidores tém acesso aos
sistemas de negociacdo para efetuarem suas transag¢des de compra e
venda.

I Ibmec
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Mercado Financeiro

Mercado de Balcao

» N3o organizado: Mercado de titulos e valores mobilidrios cujos
negdcios ndo sao supervisionados por entidade auto-reguladora.

» Organizado: Ambiente de negociagio administrado por
instituicGes auto-reguladoras, autorizadas e supervisionadas pela
CVM, que mantém sistema de negociacdo (eletronicos ou nao) e
regras adequadas a realiza¢do de operagdes de compra e venda de
titulos e valores mobiliarios, bem como a divulga¢do das mesmas

I Ibmec

Mercado Financeiro

Mercado de Balcao ndo organizado

* Os valores mobilidrios sdo negociados entre as instituicoes
financeiras sem local fisico definido, por meios eletrénicos ou por
telefone.

* S3o negociados valores mobilidrios de empresas que sdo
companhias registradas na CVM, e prestam informagdes ao
mercado, nao registradas nas bolsas de valores.

I Ibmec
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Mercado Financeiro

Mercado de Balcao Organizado

* Quando as institui¢des que o administram criam um ambiente
informatizado e transparente de registro ou de negociagdo e tém
mecanismos de auto-regulamentacgao.

* Ambiente de menor risco e transparéncia para os investidores se
comparado ao mercado de balcdo ndo organizado. mercado de
balcdo ndo organizado.

I Ibmec

Mercado Financeiro

Mercado de Balcao Organizado

* Atuam como intermediarios neste mercado ndo somente as corretoras
de valores, membros da BM&FBOVESPA, mas também outras
instituicGes financeiras, como bancos de investimento e distribuidoras
de valores.

* Além das agles, outros valores mobiliarios sdo negociados em
mercados de balcdo organizado, tais como debéntures, cotas de fundos
de investimento imobiliario, fundos fechados, fundos de investimento
em direitos creditérios - FIDCs, certificados de recebiveis imobiliarios -
CRIs, entre outros.

I Ibmec
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Mercado Financeiro

Mercado Primario

* Quando uma instituicdo negocia VM pela primeira vez, ou seja, os
VM criados pelas empresas e simultaneamente adquiridos por
investidores (subscricdo de agdes).

* Serve como forma de captagdo de recursos do mercado de modo
a financiar projetos ou fazer investimentos entre outras coisas, e
estes recursos obtidos entram para o caixa da empresa.

*No mercado de agdes, uma empresa pode recorrer ao mercado
primdrio no momento de sua abertura inicial de capital IPO (Initial
Public Offering — Oferta Publica Inicial)

I Ibmec

Mercado Financeiro

Mercado Secundario

* Os investidores transacionam VM de sua titularidade, ou seja, é o
mercado em que é possivel comprar e vender VM ja emitidos e em
circulagao.

* O termo “mercado secundario” engloba qualquer compra ou venda
realizada de VM no mercado de pregdo ou de balcao.

I Ibmec
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Separagao de fun¢ées do CBCe do TN

Ministério da Fazenda
7 t g:-t BANCO CENTRALDOBRASI
TesourRoNACIONAL

BCB para a ser a Unica Autoridade Monetaria

* Atividades atipicas exercidas pelo BCB sdo transferidas para o Tesouro
Nacional - TN.

— fomento; e
— administracdo da divida publica interna e externa.

I Ibmec

Diferencgas
s

MERCADO PRIMARIO MERCADO SECUNDARIO
POLITICA FISCAL POLITICA MONETARIA
DIVIDA PUBLICA TAXA DE JUROS

AJUSTE FISCAL CONTROLE DA MOEDA

LONGO PRAZO CURTO PRAZO

I Ibmec

29/01/2018
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Agentes do Mercado Financeiro

Emissores

* Sdo os tomadores finais de recursos financeiros, emissores de passivo
— Decisdo de financiamento

Ativo Passivo

PL

I Ibmec

Agentes do Mercado Financeiro

Investidores

* S3o os doadores finais de recursos financeiros — Decisdo de
investimento.

Ativo Passivo

I Ibmec
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Agentes do Mercado Financeiro

BACEN/CVM
INVESTIDORES m m EMPRESAS

Educacao Executiva 1 Ibmec

Sistema Financeiro Nacional

Dinamica do SFN

JUROS = SELIC + RISCOS

Educacao Executiva 36 ITbmec

29/01/2018
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Sistema Financeiro Nacional

Definicao:

. Conjunto de instituigdes financeiras, drgdos e afins que regulam, fiscalizam e
executam operagdes relativas a circulagdo da moeda e do crédito.
Conjunto de institui¢des e instrumentos financeiros que possibilita a transferéncia
de recursos dos ofertadores para os tomadores e cria condi¢gdes para que os
instrumentos financeiros tenham liquidez no mercado.
*  Tomadores finais — possuem déficit financeiro — pretendem gastar

(consumo/investimento) mais que sua renda.

e Ofertadores finais — possuem superdvit financeiro - pretendem gastar

(consumo/investimento) menos que sua renda.

| RECURSOS |
FONTES
I I
| Individuos | | Empresas | | Governo |
| I
| INSTITUICOES FINANCEIRAS | INTERMEDIARIOS
= N
CREDITOS
A curto, médio & longo prazo para
Consurmo | Operagdes Correntes | Investimentos o OPERACOES
| OPERACOES FINANCEIRAS | o
‘
I |
| Individuos | | Empresas | | Governo |
| I TOMADORES DE
CREDITO
I I I I I |
Rural Incllistriz Comércio Construgéo Pg;::s stjro:;e ) 28
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ESTRUTURA DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

MINISTERIO DA FAZENDA MINISTERIO DA
PREVIDENCIA SOCIAL

CONSELHO NACIONAL DE CONSELHO NACIONAL DE
INSELHO MONETARI
< NSAGO?MS CMN © l SEGUROS PRIVADOS - PREVIDENCIA
\ CNsP

CRSNSP -

ORGAOS
NORMATIVOS

l

| PREVIC

ENTIDADES
SUPERVISORAS

Entidades fechadas de

Instituiges financeiras Resseguradores previdéncia

captadoras de depésitos

avista complementar
Sociedades seguradoras (FUNDOS DE PENSAO)
Bolsas de Valores
Dem:
inanceiras So
capitalizagdo

s)
Bancos de cambio idades abertas de previ
complementar
Companhia abertas

Outros intermediérios c )
financeiros IRB-BRASIL RE —

OPERADORES

- - -

Educacao Executiva I Ibmec

O PAPEL DOS ORGAOS NORMATIVOS, DAS ENTIDADES SUPERVISORAS E DOS OPERADORES DO SFN

————

\-____._—-/ » estabelecer as diretrizes gerais para a atuagdo das

ORGAOS entidades reguladoras; e
NORMATIVOS » normatizar as atividades dos entes a eles subordinados;

-—————————————————————————————

\_/ » as normas tém que ser aprovadas pelo 6rgdo normativo;

ENTIDADES » propor a adogdo de regras para aprimorar o
SUPERVISORAS funcionamento das entidades participantes do mercado.

S
> distribuir e precificar os ativos disponiveis no mercado:
» identificar as necessidades dos investidores, como:
* instrumento financeiro adequado a transagdo;
 prazo ideal para o negécio; e
OPERADORES * rentabilidade do ativo selecionado para a operagdo etc.
> prestar ao Tesouro Nacional informag8es relevantes :
« demanda por titulos publicos federais ja criados; e
« preferéncia por titulos com determinadas caracteristicas.

Educacao Executiva I Ibmec
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VARIAVEIS QUE INFLUENCIAM O FUNCIONAMENTO DOS PARTICIPANTES DO SFN

VARIAVEIS Infctrma:;&es ve.iculidas no préprio mer:ce’)d_o
Legislacdo que impSe mudangas nos critérios dos contratos

adogdo de regras de Governanga Corporativa (GC);
COMBATE aprimoramento do nivel de disclosure dos participantes; e
educacao financeira.

1 - Candidato a cargoem odrgdos estatutdrios: requisitos basicos, de ordem técnica quanto
pessoal e ilibada reputagdo; (Integrantes dos CA e dos CF (Res.CMN 3.041/2002, art. 2);
- Comité de auditoria.
2 - controlador acionario: capacidade técnica necessaria e situagdo patrimonial adequada
ao porte do empreendimento;
3 - auditoria independente (Res.CMN 3.198, de 27.5.2004): substituicdo do responsavel
CONTROLES técnico apds 5 exercicios sociais completos. Recontratagdo s6 apos 3 exercicios sociais
C I a partir do
4 - influéncia de li de investi sobre os clientes - recomendagdo de compra de
agdes em IPO, da qual tenham participado;
5 — regulamentagdo: a) criagdo de codigos de ética e publicagdo das atas
b) belecimento de audiénci iblicas;
c) divulgagdo de decisdes — Ex. Atas do Copom

I Ibmec

Sistema Financeiro Nacional

| — PLANO CONSTITUCIONAL:
1) CRFB de 5 de outubro 1988:

* Art. 192 - redagdo original dispunha: o “SFN deverd ser estruturado de forma a
promover o desenvolvimento equilibrado do pais, servir aos interesses da coletividade
e DEVERA SER REGULADO POR LEIS COMPLEMENTARES”.

2) EMENDA CONSTITUCIONAL 40/2003:
Inovagdes com repercussdo no SFN:
* Aboliu a necessidade de carta-patente para abertura de institui¢do financeira;

* Nova redagdo do § 32 do art.192 que trata da limitagdo do patamar da taxa de juros
reais - 12% a.a.

* Vedagdo a instalagdo no Pais de agéncias de instituigdes financeiras domiciliadas no
exterior e ao aumento, no percentual da participagdo de instituigdes financeiras com
sede no Pais, de pessoas fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no exterior
(nova redagdo do art. 52 do Ato das DisposigBes Constitucionais Transitérias - ADCT)

I Ibmec
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Sistema Financeiro Nacional

Il — NO PLANO INFRACONSTITUCIONAL

» MERCADO FINANCEIRO
* Mercado de Capitais
* Mercado de Cambio

* Mercado Monetario
* Mercado de Crédito
* Mercado de Derivativos

MERCADO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

MERCADO DE SEGUROS E DE CAPITALIZAGAO

Educacao Executiva

Decreto-lei 73, de
21/11/66
LC 126, de 15/01/2007

Mercado
de Seguros e
Capitalizagdo

Constitui¢do da Republica
(art. 202)
LC 109, de 29/5/2001

Mercado
de Previdéncia
Complementar

Educacao Executiva

I Ibmec

Segmentac¢ao do SFN

Mercado
Monetario

Mercado

Financeiro
(Lei 4.595, de
31/12/64)

Mercado
de
Derivativos

Mercado
de Cambio

Lei 4.728, de 14/7/65;
Lei 6.385, de 7/12/76
Lei 10.303, de
31/10/2001

Mercado
de Capitais

Lei 4.595, de 31/12/64

Lei 4.131, de 3/9/62

Lei 11.371, de 28/11/06

Res. CMN 3.568, de 29/5/08
Circ. BCB 3.454, de 18/5/2009
Res. CMN 3.997, de 28/7/2011

I Ibmec

29/01/2018
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Operadores do SFN — Sup. BCB

INSTITUICOES
CAPTADORAS DE
DEPOSITOS A VISTA

DEMAIS INSTITUICOES
FINANCEIRAS

P
OUTROS INTERMEDIARIOS |
FINANCEIROS

Bancos comerciais

Bancos multiplos com
carteiras comerciais

Caixa Econdmica
Federal

Cooperativas de
Crédito

Agéncias de Fomento

Assoc. Poupanga e Empréstimo
Banco de Cambio

Bancos de Desenvolvimento
Bancos de Investimento

BNDES

Companhias Hipotecérias
Cooperativas Centrais de Crédito
Soc. Crédito, Financ. e Investimento
Soc. de Crédito Imobilidrio

Soc. Crédito ao Microempreendedor

Adm. de Consércio

Soc. Arrendamento
Mercantil

Soc. Corretoras de Cambio
Soc. Corretoras de Titulos
e Valores Mobilidrios

Soc. Distribuidoras de
Titulos e Valores
Mobilidrios

Operadores do SFN

I Ibmec

SUPERVISIONADOS PELA
CcVM

SUPERVISIONADOS PELA
SUSEP

SUPERVISIONADOS PELA
PREVIC

Companhias abertas

Bolsas de Valores

BM&F BOVESPA

Fundos de Investimento
Administrador de carteira de
valores mobilidrios (Instrugdo
CVM 306, de 5/5/1999, alterada
pela Instrugdo CVM 364, de
7/5/2002)

Clubes de investimentos.

Entidades abertas de
previdéncia complementar

Sociedades seguradoras
Sociedades de capitalizagao

Resseguradores (locais e
admitidos)

Entidades fechadas de
previdéncia complementar

(“Fundos de Pensdo”)

I Ibmec
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Reforma do Sistema Financeiro Nacional

Lei 4.357/64 (Correcao Monetaria)
« Indexagéo de débitos fiscais;
« Titulos publicos federais com clausula de corregdo monetaria (ORTN).

Lei 4.380/64 (Plano Nacional de Habitacado)
« Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo e criagdo do Banco Nacional de Habitagdo - BNH.

Lei 4.595/64 (Reforma Bancaria)
« Cria o Conselho Monetario Nacional — CMN, para substituir o Conselho Superior da SUMOC;
«Cria 0 Banco Central do Brasil, para substituira SUMOC;
«Estabelece normas operacionais do SFN e rotinas de funcionamento / qualificagéo / subordinagao das
entidades do SFN

Lei 4.728/65 (Mercado de Capitais)

« Aumento da poupanga interna;

« Normas e regulamentos basicos para a estruturagdo de um sistema de direcionamento da poupanga para
investimentos produtivos, destinados ao desenvolvimento nacional.

Lei 6.385/76 (Comissao de Valores Mobiliarios - CVM)
« Criaa CVM e a regulagao e fiscalizagdo das atividades relacionadas ao mercado de capitais.

Lei 6.404/76 (Sociedades Andnimas)

« drgéos estatutarios e legais e define a forma de constituigdo e composicéo acionaria;

« estrutura de demonstragdes financeiras/fluxo de informagdes e obrigagdes societarias e direitos e obrigagdes
dos acionistas.

I Ibmec

Reforma do Sistema Financeiro Nacional

- ORIGEM (A “CONTA MOVIMENTO” NO BANCO DO BRASIL)

—Inicio de 1965: grupo de trabalho para estudar a viabilidade da implementagdo da Lei 4.595: ndo havia tempo suficiente
para a lei entrar em vigor em 12/4/65;

— “Carta reversal” trocada entre BB e BCB, e

— Fungdo: nivelar diariamente os desequilibrios entre ativos e passivos do BB.(art. 19, da Lei 4.595/64)

EMPRESTIMO . AO FINAL DE D+0,
Rol20008 A CONTA APRESENTARIA
Banco do > SALDO CREDOR DO
CAPTACAO Brasil MESMO VALOR NO
RS 100,00 BALANCETE DO BB

11 - ENCERRAMENTO

- Decreto do Poder Executivo (1986) p&e fim a “conta movimento” do Banco do Brasil.
- CMN ditava as politicas monetdria e crediticia: orgamento monetario;

- Banco do Brasil como um dos executores do orgamento monetario: conta movimento;
- Banco do Brasil ndo tinha limitagdo de caixa;

- Depésitos voluntarios das IF sdo transferidos do BB para o BCB;

- Banco do Brasil deixa de ser considerado AUTORIDADE MONETARIA

48 I Ibmec
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Separac¢ao das contas do BCB e do TN

Separagao entre as contas do BCB e do TN.
= passivos externos da Unido no BCB;
= carteira de titulos do TN mantida no BCB;
= distor¢Ges no BCB.

Proibicao de empréstimos diretos ou indiretos do BCB para o TN ou qualquer
entidade que ndo institui¢do financeira
= BCB pode manter carteira de titulos para fins de politica monetdria, que
deve ser apenas girada o mercado primario.
= Conceitos de operagdes com titulos publicos federais para fins de politica
monetdria e de rolagem (inclusdo de juros e de amortizagdo, ou n3o)

I Ibmec

CMN

Orggo deliberativo maximo do SFN
Responsavel pelas diretrizes das politicas monetaria, fiscal e de crédito

O CMN perde muitos de seus poderes (quase ilimitados) com a CRFB de 5 de
outubro de 1988.

Resolugdo CMN 1.524, de 21/09/1988: permite a criagdo dos bancos multiplos.

criagdo de bancos multiplos , pela transformagdo de instituicGes financeiras de
pequeno porte em banco multiplo

reconhecimento de pratica ja adotada pela maioria das instituicGes
financeiras/conglomerados financeiros;

abandono do modelo de especializagdo, subtraido originalmente do EUA;
Lei 9.069, de 29.06.95, art. 89, alterou a composi¢gdo do CMN:

I.  Ministro de Estado da Fazenda, na qualidade de Presidente;

Il.  Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e Gestdo

Ill. Presidente do Banco Central do Brasil.

I Ibmec
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Intervengao do BCB para fortalecimento do SFN

PROER - Programa de Estimulo a Reestruturagdo e ao Fortalecimento do SFN
. MP 1.179 e a Res. CMN 2.208, ambas de 3.11.95, e a MP 1.182, em 17.11.95

Fundo Garantidor de Créditos — FGC:

*  Associagdo civil sem fins lucrativos e personalidade juridica de direito privado, através da Res. CMN
2.211, de 16.11.1995. Autorizagdo concedida pela Res. CMN 2.197, de 31.08.1995, para administrar
mecanismos de protegdo a titulares de créditos contra instituigSes financeiras".

Limite de protecdo garantido: até o valor de R$ 250.000,00, limitado ao saldo existente do total de
crédito de cada pessoa contra a mesma instituigdo.

Reestruturagdo do SISTEMA DE PAGAMENTOS BRASILEIRO (SPB):

¢ alterando a forma de liquidagdo das operagdes, com o objetivo de mitigar a possibilidade de
risco sistémico.

¢ adogdo de mecanismos de liquidez intradia no ambito do SPB.

ACORDOS DA BASILEIA |, 1l e llI:
e aderéncia do mercado as regras dos Acordos.

I Ibmec

SFN - Basiléia |

Adotado pelo Brasil: 1988 (em pratica em meados da década de 90);

Propésito: fortalecer a solidez e a estabilidade do SFN;

Recomendagdes para mitigar risco de insolvéncia dos bancos;

Res.CMN 2.099: ponderagdo dos ativos conforme o tipo de operagdo;

Res.CMN 2.606 : calculo da parcela do PLE para cobertura do risco de taxa de cdmbio/ouro
Res.CMN 2.692: calculo da parcela do PLE para risco de taxa de juros prefixada;

Definida medida comum de solvéncia: adequagdo de capital igual a pelo menos 8% dos ativos
do banco ponderados pelo risco;

*  Exemplo
» Se pelo risco, o ponderador for 50%:
> 8% da exigéncia de capital vai incidir sobre R$ 500.000.000,00
> EXIGENCIA DE CAPITAL SERA DE 8% SOBRE R$ 500.000.000,00 = R$ 40.000.000,00

I Ibmec
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SFN — Basiléia ll

Adotado pelo Brasil: 2004;
Aqui, o foco é na contraparte; (Res.CMN 3.490 e Circ. 3.360)

Propdsito: possibilitar que os préprios bancos possam medir seus contratos de crédito e avaliem a
qualidade de suas carteiras;

Mensuragdo: pode ser feita pelos préprios bancos, mas aprovada pelo Banco central;
Medir os riscos operacionais:

Estimular as boas préticas de gestdo: criar estrutura de gerenciamento de risco de crédito;
Revisdo da forma de calcular os riscos de crédito, levando em conta:

a) a probabilidade de descumprimento: (chance de o tomador de empréstimo néo honrar);
b) a exposi¢do do banco no descumprimento; e

c) a perda em caso de descumprimento.

Gerenciamento de risco de mercado: Res.CMN 3.464/07;

Gerenciamento de risco operacional: Res. CMN 3.380/06

Trés pilares:

1. exigéncia de capital minimo;

2. processo de revisdo e de supervisdo (Supervisores responsaveis pela avaliagdo da adequagdo
do capital);

Disciplina de mercado (divulgacdo de informagdes sobre riscos e gestdo pelos participantes)

I Ibmec

SFN - Basiléia lll

Adotado pelo Brasil: setembro de 2010;
Implementagdo: de 2013 a 2019;

Propdsito: reforgar as regras dos acordos anteriores;
Maior exigéncia na qualidade do capital;

Objetivo: garantir melhoria na capacidade do setor bancario de absorver chogues
decorrentes do estresse financeiro e econémico;

aumenta os requisitos de transparéncia da base de capital dos bancos, as exigéncias de
capital para riscos de mercado e de contraparte ;

Instituicbes devem ter indices minimos de liquidez e respeitar limites maximos de
alavancagem;

Redugdo do conjunto de ativos que podem ser considerados como capital de nivel 1
(também chamado de tier 1) ou nivel 2 (tier 2), que sdo as categorias definidas pelo
acordo para o cumprimento das regras.

Nivel 1: engloba o patrimonio dos acionistas e os lucros retidos;
Nivel 2: abrange os recursos adicionais internos e externos disponiveis ao banco.

I Ibmec
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| Banco Central BM&F BOVESPA
do Brasil

Derivativos Ativos Cambio
SELIC Titulos Publicos Interbancario LDI
LDL(D+1) LDL (DO;D+1) (D+1;0+2)
Titulos
publicos
LBTR

Acgbes
Agdes,titulos privados e
opgdes
LDL (D+1;D+3); LBTR

COMPE
Cheques
LDL (D+1)

RSFN CETIP

P Titulos privados, swaps e
Transferéncia outros

de fundos e LDL (D+1);LBTR
LBTR Rede do Sistema

Financeiro Nacional

REDECARD (*)
(Sistema de Liquidagdo
Doméstica)

CIP — Camara Interbancaria de Pagamentos
SITRAF siLoc = CIELO (*)

Transferéncia Transferéncia Cess3o de (Slsterr:n::cl-el?rl:dacao
de fundos de fundos

&di Multibandei
(Hibrido) LDL (D+1) Crédito (. ultibandeiras)

Conta Reservas
Bancarias
Liquidagao

= I Ibmec

CETIP — Mercados Organizados

1984: CMN aprovou a criagdo da Cetip (organizagdo sem fins lucrativos);
1986: CETIP entrou em funcionamento;

2008: associados provaram, em Assembleia Geral Extraordindria, a proposta de
transformagdo da empresa em uma sociedade anénima;

2009: abertura de capital, com ag¢bes negociadas no Novo Mercado.

A Cetip é depositaria principalmente de:
1. titulos de renda fixa privados (CDB, RDB, DI, LH, LC, debéntures, etc)
2. titulos publicos estaduais e municipais;

3. titulos representativos de dividas de responsabilidade do Tesouro Nacional (ex. os
relacionados com empresas estatais extintas, com o Fundo de Compensagdo de
Variagdo Salarial - FCVS, com o Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria -
Proagro e com a divida agraria (TDA);

= Processa a emissdo, o resgate e a custddia dos titulos;

= Titulos sdo escriturais mas existem titulos emitidos em papel, por comando legal. Esses
titulos sdo transferidos para a Cetip no momento do registro e sdo fisicamente
custodiados pelo registrador;

= As operagdes de compra e venda sdo realizadas no mercado de balcdo.

56 I Ibmec
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CETIP — Mercados Organizados

LIQUIDACAO: D+0 ou D+1, conforme o tipo de operagdo e o horario em que realizada;

COMPENSAGAO MULTILATERAL DE OBRIGAGOES: As operagdes no mercado primério, envolvendo

titulos registrados na Cetip, sdo geralmente liquidadas com compensagdo multilateral de obrigacées

COMPENSAGAO BILATERAL DE OBRIGACOES: utilizada na liquidagdo das operagdes com derivativos e

liquidagdo bruta em tempo real, nas operagdes com titulos negociados no mercado secundario.

DVP-1 e DVP-3:

1) DVP-1: tempo real;

2) DVP-3: a liquidagdo financeira e a liquidagdo fisica (entrega dos titulos) sdo feitas de forma
simultanea, por resultados liquidos, geralmente ao final do dia.

FALHA NA LIQUIDACAO: a compensagio multilateral é reprocessada (estende janela)

1. Banco liquidante NAO CONFIRMA O PAGAMENTO de participante a ele vinculado: novo resultado
multilateral é calculado excluindo as operagées do participante cuja posi¢do o banco liquidante
ndo confirmou. As, sendo as operagdes remetidas para liquidagdo em LBTR;

INADIMPLENCIA do banco liquidante: as operagdes sdo remetidas para LBTR e os participantes
PODEM indicar novo banco liquidante.

I Ibmec

CETIP — Mercados Organizados

= PARTICIPANTES:
bancos comerciais;
bancos mdltiplos;
caixas econdémicas;
bancos de investimento;
bancos de desenvolvimento;
sociedades corretoras de valores;
sociedades distribuidoras de valores;
sociedades corretoras de mercadorias e de contratos futuros;
empresas de leasing;
10.companhias de seguro;
11.bolsas de valores;
12.bolsas de mercadorias e futuros;
13.investidores institucionais;
14.pessoas juridicas nao financeiras (incluindo fundos de investimento e sociedades de previdéncia privada,
investidores estrangeiros, além de outras instituicdes também autorizadas a operar nos mercados financeiros e
de capitais)

LooNOGL WD R

= Os participantes ndo-titulares de conta de reservas bancarias liquidam suas obriga¢des por intermédio de
instituicBes que sao titulares de contas dessa espécie.

I Ibmec
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INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

OPERAGAO DE
CAPTAGAO OPERACAO DE
CREDITO

. RECURSOS AGENTES ECONOMICOS
AGENTES ECONOMICOS FINANCEIROS DEFICITARIOS

SUPERAVITARIOS

INTERMEDIARIO

POUPADOR —
FAZ PAGAMENTO

FAZ SAQUES DO PRINCIPAL +
DO PRINCIPAL + JUROS (A)
REMUNERACAO (B

Educacao Executiva I Ibmec

Intermediagao Financeira

O desenvolvimento do SFN se deu em 4 fases distintas:
12, Fase: INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA - final do periodo colonial
- Latifundio autossuficiente somente para a subsisténcia;
- Tropeiro: transportava noticias e dinheiro de homens de sua relagdo pessoal
(“banqueiro de fazendeiros”)

- Industria cafeeira: capital cafeeiro e a indUstria agucareira
- Prestamistas Individuais e Comerciantes: Eram os agentes que davam crédito a iniciativa privada
- Execucdo:

1) Casas comerciais: financiavam compras dos atacadistas e varejistas;

(ASSINATURA PREVIA nos titulos de divida privada);

2) Casas de descontos: transagdes com recursos financeiros e desconto de letras de crédito privadas.

- SURGEM OS CORRETORES DE FUNDOS PUBLICOS (Decreto 2.475, de 13/3/1897)

22, Fase: PERIODO DAS GUERRAS E DA DEPRESSAO - 1914 a 1945

- Atividade ndo controlada pelo Estado (realizada entre particulares)

- aumento da importancia da intermediagdo financeira

- Tesouro Publico: Outorgou aos bancos o poder de EMISSOR, para atender a demanda por maior
volume de crédito

- Criagdo da: Inspetoria Bancéria - ISBAN, em 1920, da Camara Compensagdo e Carteira de Redesconto
do Banco do Brasil, em 1921.

- inicio dos estudos para a criagdo de um Banco Central.

Educacao Executiva 60 I Ibmec
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Intermediag¢ao Financeira

32.Fase: INTERMEDIAGAO FINANCEIRA: DE ESTRUTURA SIMPLES PARA COMPLEXA - 1945 — 1964

- Superintendéncia da Moeda e do Crédito - SUMOC — criagdo como drgdo normativo, de assessoria e de
fiscalizagdo;

- Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico - BNDE — criagdo como um banco de fomento

- Companhias de Crédito, Financiamento e Investimento - CFl - de médio e longo prazos
- Institui¢des financeiras — surgimento.

Fase de transigdo: PAEG — 1964 a 1965
- Alteragées profundas na estrutura do SFN
- Foram editadas as seguintes leis para ativar o processo de intermediagdo:

v Lei 4.357, de 16/7/1964: criagdo da OTN e do instituto da corre¢do monetaria;

v Lei 4.380, de 21/8/1964: Banco Nacional da Habita¢cdo (BNH) e instituiu o SFH;

v Lei 4.595, de 31/12/1964: Banco Central do Brasil e co Conselho Monetério Nacional; e
v Lei 4.728, de 14/7/1965: regulamentou o mercado de capitais.

. Fase: de 1964/1965 até hoje
- foram incorporadas outras instituigdes relevantes para o mercado financeiro como:
v Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP — (criada pelo Decreto-lei 73, de 21/11/1966);
v' Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM — (criada pela Lei 6.385, de 7/12/1976)

Educacao Executiva 61 I Ibmec

MERCADO
FINANCEIRO

Educacao Executiva I Ibmec
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INSTRUMENTOS DO MERCADO FINANCEIRO

RENDA FIXA

PREFIXADO ] POS-FIXADO ]

O valor final do investimento JA é 0 valor final do investimento NAO é
conhecido pelo investidor em moeda conhecido pelo investidor em moeda

Ex.: LTN, CDB-PRE Ex.: LFT, debéntures

Valor final= Valor final=
110,00

Prefixado Pos-fixado

(val::r f'i:al) (valo[ final
conhecido] NAO

COTAGAO
PU= 100,00

Educacao Executiva I Ibmec

| RENDA FIXA

Valor final do investimento é conhecido
1. PREFIXADO Valor final= 110,00

Prefixado

(valor final

Ex.: LTN, CDB-Pré, etc. l conhecido)

2. POS-FIXADO: o valor final do investimento NAO é conhecido pelo investidor em
moeda.

Valor final= ???

Valores
relativos (%) Pés-fixado

(valor final
conhecido)

COTAGAO

Educacao Executiva I Ibmec
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| RENDA VARIAVEL

Valor do rendimento é INCERTO.

Valor final= DESCONHECIDO

[ i=INDETERMINADA |
l [n]

PU= 100,00 Ex. a¢oes, fundos de renda variavel

| DERIVATIVOS |

: aqui sdo negociados contratos referenciados em um ativo real (mercadorias) ou em ativos financeiros
(indices, taxas ou moedas) para liquidagdo em uma data futura.

AQUI OCORRE ENTREGA DO ATIVO/MERCADORIA
T (délar, café, soja, taxa de juros)
l Ln |
CONTRATO

Educacao Executiva I Ibmec

RENDA FIXA

Educacao Executiva I Ibmec
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Renda Fixa

CONCEITO:
E um tipo de mercado no qual sdo negociados os chamados “titulos de renda fixa”,

que se caracterizam por possuirem regras definidas de remuneragao.

A rentabilidade do titulo pode ser conhecida:
a) previamente (titulos com o valor financeiro do rendimento conhecido no ato da

negociagdo) — titulos com rendimento prefixada; ou

b) a posteriori (valor financeiro do rendimento dado por uma férmula conhecida,
cujo resultado depende da variagdo dos indices de reajuste, como: taxa de
cambio, taxa inflagdo, taxa de juros etc. - titulos com rendimento pds-fixada.

CARACTERISTICAS:
O investimento nesse mercado depende de se conhecer:
a) emissor do ativo;
b) prazo do titulo;
c) tipo de rendimento do titulo.

I Ibmec

Renda Fixa

(a) Com relagdo ao emissor:
1. Questdo ligada ao risco de crédito do investimento;
2. Importante conhecer o emissor (empresa ou institui¢do financeira);
3. Investigar o rating de crédito ou a saude financeira do emissor;
4. Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional: ativos mais seguros

(b) Com relagdo ao prazo:
O prazo do titulo estd ligado a dois tipos de risco:
(a) RISCO DE CREDITO: (analisar a satide do emissor + tempo de exposi¢ao a risco)
(b) RISCO DE OSCILACAO DA TAXA DE JUROS: ligado & estrutura a termo das taxas de
juros (risco de mercado ou de oscilagdo de precgo do titulo para determinada
maturidade)
(c) Com relagdo ao tipo de rendimento:

1. Os titulos podem ter rendimento:

2.1 - PREFIXADO: LTN, DB etc.; ou
2.2 —INDEXADO: LFT (taxa Selic), NTN-B (IPC-A), NTN-F (prefixada + Selic) etc.

I Ibmec
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Renda Fixa

| = INSTRUMENTO DE CAPTA(;AO:

LF — Letra Financeira

CDB - Certificado de Depdsito Bancario

DI - Depésito Interfinanceiro

RDB - Recibo de Depdsito Bancario

DPGE — Depdsito Prazo com Garantia Especial

1l - TITULOS DE CREDITO:
CCB - Cédula de Crédito Bancario
CCE- Cédula de Crédito a Exportacdo
NCE - Nota de Crédito a Exportacdo
EN — Export Notes

Il - TITULOS AGRICOLAS:

CDCA - Certificado de Direiros Creditérios do Agronegécio
CPR — Cédula de Produto Rural

CRP - Cédula Rural Pignoraticia

CRA — Certificado de Recebiveis do Agronegécio

LCA - Letras de Crédito do Agronegécio

IV - TITULOS IMOBILIARIOS

CCI - Cédula de Crédito Imol io

CRI - Certificados de Recebiveis Imobilidrios
LCI - Letra de Crédito Imobiliario

LH — Letra Imobilidrio

V — VALORES MOBILIARIOS

Debéntures

CIA - Certificado de Investimento Audiovisual
NC - Nota Comercial ou Commercial Paper

VI - TITULOS PUBLICOS

ADA - Titulo de Alongamento da Divida Agricola
CDP - Certificado de Divida Publica/INSS

CFT - Certificado Financeiro do Tesouro
Contrato de Crédito contra terceiros

CTN - Certificado do Tesouro Nacional

STN - Crédito Securitizado

FDS — Cota de Fundo de Desenvolvimento Social
JSTN - Tit. Da STN Indexado a Taxa Selic

LFT-E e LFT-M - Letra Financeira de Estados e Municipios
TDA - Titulo da Divida Agraria

VIl - OUTROS ATIVOS

Cédula de Debéntures (instrumento de captagdo)

Cotas de Fundos Abertos e Fechados (recursos conjuntos)
CTEE - Certificado a Termo de Energia Elétrica

LAM - Letra de Arrendamento Mercantil

LC - Letra de Cambio

I Ibmec

Renda Fixa

I - INSTRUMENTOS DE CAPTAGAO BANCARIA

1. Letra Financeira (LF): (Mp 472/2009, Res. CMN 3.836/2010, Instrugio CVM 488/2010)
-Instrumento de divida de longo prazo: alongar o prazo de captagdo das instituigdes financeiras.

- Registro: bancos multiplos; comerciais; de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento; caixas
econdmicas; companhias hipotecdrias; e sociedades de crédito imobilidrio. Pode ser também emitida por banco
de desenvolvimento (Res. CMN 4.143, de 27/9/2012)

- Remuneragdo: taxa de juros prefixada, flutuante com base na taxa DI ou Selic, ou por indice de pregos.

- Prazo minimo de vencimento: 24 meses (ndo pode resgatar antes do vencimento)

- Valor nominal unitdrio minimo: R$ 150 mil (Res. CMN 4.123, de 23/8/2012).

- Pode ser distribuida por meio de oferta publica.

2. Depésito Bancario a Prazo (DB):
a) Titulo de renda fixa com prazo predeterminado, cuja rendimento é definido no ato da negociagdo;
b) O rendimento pode ser prefixado ou pds-fixado.
c) E um titulo transferivel e negociavel;
d) Objetivo: aplicagdes de pessoas fisicas e juridicas com conta corrente no banco;
e) Emissdo: bancos comerciais, multiplos, de desenvolvimento e de investimento

3. Deposito Interfinanceiro (DI)

- Emitido por institui¢des financeiras e lastreia operagdes do mercado interbancario.
- Possibilita transferéncia de recursos das instituigdes superavitarias, garantindo liquidez ao mercado.
- O DI pode ser negociado por um dia ou por prazos mais longos.

I Ibmec

29/01/2018

35



29/01/2018

Renda Fixa

4. Recibo de Depdsito Bancario (RDB)

- Ativo de renda fixa destinado as aplicagdes de pessoas fisicas e juridicas.

- Prazo de resgate determinado

- Rentabilidade: fixada no ato de sua emissdo, pré ou pés-fixada. Ao final do prazo

contratado, o investidor recebe o valor aplicado (principal) + remuneragdo prevista.

- Emissores: bancos comerciais, multiplos, de desenvolvimento e de investimento, e por
CFI.

- Ndo negociadvel no mercado secundario, por ser um titulo nominativo e intransferivel.

- Pode ser resgatado na instituigdo emissora antes do prazo contratado, desde que
decorrido o prazo minimo de aplicagdo. Antes do prazo minimo ndo sdo auferidos
rendimentos.

5. Depdsito a Prazo com Garantia Especial (DPGE)
- O Depésito a Prazo com Garantia Especial do FGC criado pela Resolugdo CMN 3.692, do
CMN, em 26.03.2009.
- Podem ser tomadores: bancos comerciais, multiplos, de desenvolvimento, de
investimento, CFl e caixas econGmicas.
- Ampliagdo de prazo minimo para 12 meses: Resolugdo CMN 3.793, de 28.09.2009.
- O ativo ndo pode ser objeto de resgate antecipado, total ou parcial.

I Ibmec

Renda Fixa

1l - TITULOS DE CREDITO
1. Cédula de Crédito Bancario (CCB) —
- promessa de pagamento em dinheiro decorrente de operagdo de crédito. Vantagem: instrumento de crédito agil.
- Emissdo: por empresa ou pessoa fisica, tendo uma instituigdo bancaria como contraparte.
- Garantia: Pode ser emitido com ou sem garantia, real ou fidejussoéria.
- Pode ser adquirido pelos fundos mutuos, fundagdes e sociedades seguradoras.
- Remuneragdo: taxa prefixada, taxa flutuante (DI, Selic), variagdes de indice de pregos e da taxa de cambio.
2. Cédula de Crédito a Exportagdo (CCE)
- Titulo de crédito negociavel para financiamento a exportagdo, produgdo e atividades de apoio.
- Emissdo: pessoas fisicas e juridicas para operagdo de financiamento a exportagdo, produgdo de bens para
exportagdo,
bem como as atividades de apoio e complementagdo da exportagdo realizadas por institui¢do financeira.
- Garantia: garantia real, cedularmente constituida, e pode ser emitida com remuneragdo pré ou pos-fixada.
- E colocada no mercado diretamente pelas instituigdes financeiras credoras do financiamento.
3. Nota de Crédito a Exportacdo (NCE)
- Titulo emitido por pessoa fisica ou juridica que se dedique a exportagdo
- Representa operagdo de crédito que pode ser negociada por quem a detém em posi¢do de custddia.

- Emissdo:obrigatoriamente lastreada em exportagdes, e o cronograma de embarques deve ser informado ao banco.
- Remuneragdo pré ou pés-fixada, financia operagdes financeiras de exportagdo, produgdo de bens destinados a

exportagdo, bem como atividades de apoio e complementagdo integrantes e fundamentais da exportagdo.
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4. Export Notes
- Titulos representativos de créditos em moeda estrangeira a serem recebidos futuramente, originados
da
venda de mercadorias ou servigos para o exterior.
- Lastreia-se em contratos de compra e venda entre o exportador e as empresas estrangeiras
importadoras.
- E fundamental ter um contrato mercantil de compra e venda para a legalidade da operacéo.
- Comprador: pode ser qualquer investidor, instituicdo financeira ou ndo, sem que haja necessidade
de
estar ligado ao comércio exterior.
- Vendedor: necessariamente tera de ser exportador.

- Prego de negociagdo: corresponde ao valor do crédito na data de vencimento, descontado o desagio
ou acrescido de 4gio, de acordo com a expectativa dos juros internos em relagdo a variagdo da taxa de
cambio, no periodo entre a cessdo e o vencimento do crédito.

- Remuneragdo : variagdo da taxa de cambio verificada no periodo da operagdo, acrescida ou reduzida
da
taxa de juros contratada.

- No vencimento: o pagamento do valor corresponde a Export Note pelo seu equivalente em moeda

estrangeira.
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1l - TITULOS AGRICOLAS

1. Certificado de Depésito Agropecudrio e Warrant Agropecudrio — CDA - WA
- Representativo de promessa de entrega de produtos agropecuarios.
- CDA: regulamentado para substituir o “conhecimento de depdsito”.
- WA : titulo de crédito que confere direito de penhor sobre a mercadoria descrita no CDA.
- Ambos sdo titulos de execugdo extrajudicial.
- O CDA e 0 WA podem ser garantidos por aval bancério ou seguro, e negociados em conjunto ou
isoladamente.
- Sdo tributados como ativos financeiros, com isengdo de IOF (Imposto sobre Operagdes Financeiras).
2. Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA
- Instrumento financeiro usado em negdcios entre produtores rurais, cooperativas e terceiros.
- Titulo de crédito nominativo, de livre negociagdo e representativo de promessa de pagamento em

dinheiro, vinculado a direitos creditorios origindrios de negdcios realizados entre produtores rurais (ou suas
cooperativas) e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos.

- Emissdo exclusivamente por cooperativas de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exergam atividades de
comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos e insumos

agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na produgdo agropecuaria.
- Pode ser também distribuido por meio de oferta publica.
- Ativo também utilizado como lastro para as operagdes com Letras de Crédito do Agronegdcio - LCA.
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3. Cédula de Produto Rural - CPR
- Permite ao produtor rural ou a cooperativas obter recursos para desenvolver a produgdo ou empreendimento com
comercializagdo antecipada ou ndo.
- Promessa de entrega futura de produtos rurais (CPR de Produtos).

- Emitentes (produtores rurais, suas associagdes e cooperativas) :recebem pagamento a vista relativo a venda de
mercadorias.

- Tém sido utilizadas como instrumento de financiamento, proporcionando a negociagdo da safra agricola sem

endividamento referenciado em taxas de juros e a redugdo das pressdes sazonais de pregos das mercadorias.
- Titulo cambial negocidvel em mercado de balcdo e em bolsa de mercadorias, nas seguintes modalidades:

CPR Fisica: Exigivel na data do vencimento pela quantidade e qualidade de produto nela previsto.
CPR Financeira: Exigivel na data do vencimento pelo resultado da multiplicagdo do prego convencionado pela
quantidade do produto especificado.

- Permite a liquidagdo financeira (entrega de recursos em vez de mercadorias), desde que sejam explicitados em seu
contetido o prego ou o indice de pregos das mercadorias, a instituicdo responsavel pela sua divulgagdo, a praga ou o
mercado de formagdo do prego e o nome do indice.

- Cartular, antes do registro, e escritural ou eletrénico, enquanto permanecer registrado.
- Nas negociagdes com a CPR Financeira ndo hd incidéncia de I0F (Imposto sobre Operagdes Financeiras).
4 - Cédula Rural Pignoraticia - CRP
- Titulo representativo de financiamento rural concedido por integrantes do Sistema Nacional de Crédito Rural.
- Modalidade de cédula de crédito rural com promessa de pagamento em dinheiro.
- Emiss&o: pessoa fisica ou juridica tomadora do financiamento rural.

- Titulo de ampla utilizagdo na concess&o do crédito rural, especialmente pelas institui¢des financeiras oficiais.
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5. Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA
- Titulo representativo de promessa de pagamento em dinheiro, de livre negociagdo.
- Emissdo: exclusivamente pelas companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegécio e vinculado a
direitos

creditdrios originarios de negdcios entre produtores rurais (ou suas cooperativas) e terceiros, inclusive financiamentos
ou empréstimos.
- Operagdes com CRA tém aliquota zero de IOF (Imposto sobre Operagdes Financeiras) para investidores pessoa fisica.

- Pode conter clausula expressa de variagdo do seu valor nominal, desde que seja a mesma dos direitos creditdrios a
ele vinculados.

6 - Letras de Crédito do Agronegdcio — LCA

- Titulo vinculado a direitos creditdrios de negdcios entre produtores rurais, suas cooperativas e terceiros, inclusive
financiamentos ou empréstimos.

- Titulo de crédito nominativo, de livre negociagdo e representativo de promessa de pagamento em dinheiro.

- Objetivo: ampliar [ recursos disponiveis ao financiamento agropecuario.
- Emissdo: exclusiva de institui¢des financeiras e confere direito de penhor sobre os direitos creditdrios a ele
vinculados.

- Garantias adicionais, reais e fidejussorias, além do seguro de crédito.

- Remuneragdo: por juros flutuantes (percentual da Taxa DI ou percentual da Taxa Selic) ou prefixados, devendo ser
lastreado por direitos creditérios originarios do

agronegocio.
- Investidores: pessoas fisicas tém seus rendimentos isentos de Imposto de Renda.
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IV - TITULOS IMOBILIARIOS
1. Cédula de Crédito Imobiliario - CCI

- Ativo representa direito a crédito imobilidrio.
- Origem: existéncia de direitos de crédito imobilidrio com pagamento parcelado.

- Emiss&o: pelo credor, com o objetivo de facilitar e simplificar a cessdo do crédito e podem contar ou ndo com
garantia.

- Agiliza a negociagdo de créditos (cessdo pode ser feita mediante o endosso no proprio titulo, sem necessidade de
uma formalizagdo com um contrato de cessdo).

- Negociagdo: ocorre independentemente de autorizagdo do devedor (caracteristica indispensavel para adequar o
crédito imobilidrio as condigdes de negociagdo no mercado financeiro e de capitais).
- Remuneragdo: taxa pré ou pos, inclusive por indices de pregos, de acordo com o direito creditdrio nela representado.

2. Certificado de Recebiveis Imobiliarios - CRI
- Titulo nominativo de livre negociagdo, lastreado em créditos imobilirios.
- Promessa de pagamento em dinheiro.
- Emiss&o: exclusivamente, pelas companhias securitizadoras.
- Aquisi¢do: pode ser adquirido tanto por pessoas fisicas quanto juridicas.
- Remuneragdo: garantida por taxa prefixada, flutuante (taxa DI, Selic), TR, TILP ou variagdo de ndice de Pregos.

- Isengdo sobre sua remuneragdo de Imposto de Renda para investidores pessoas fisicas (Lei 11.033, de 21.12.2004).
- Permite captagdo de recursos nos mercados financeiros e de capitais.

- Unico titulo que oferece lastro (fluxo de pagamentos) em financiamentos imobiliérios e garantia real ao investidor.
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3. Letra de Crédito Imobiliario - LCI

- Recursos aplicados sdo direcionados para financiamentos habitacionais.

- IMPORTANCIA DA LCI: possibilita as IF que operam com crédito imobiliario a captagdo de novos recursos lastreados
nos saldos das operagdes ja contratadas.

- Titulo de renda fixa lastreado em créditos imobilidrios garantidos por hipotecas ou por alienagdo fiducidria de
imdveis. - Direitos: Confere ao tomador direito de crédito pelo valor nominal, e, se for o caso, juros e atualizagdo
monetaria.

- Remuneragdo: taxa prefixada, flutuante, TR e TILP.

- A LCI é um dos instrumentos mais procurados pela pessoa fisica, por conta de sua isengdo fiscal.
- Podem emitir LCI: bancos comerciais, multiplos, a Caixa Econdmica Federal e demais intuigdes.

- Circ. 3.614, de 14/11/2012 altera regras que disciplinam as emissdes de LCI

4. Letras Hipotecarias (LH)
- Instrumento lastreado em crédito imobiliario para ativagdo e crescimento do setor imobiliario.
- Pode emitir LH: institui¢des financeiras que atuam na concess&o de financiamentos com recursos do Sistema
Financeiro da Habitagdo (SFH) e companhias hipotecérias, como associagdo de poupanga e empréstimo, bancos
multiplos com carteira de crédito imobilidrio, companhia hipotecaria e sociedades de crédito imobiliario.
- A LH é garantida pela caugdo de créditos hipotecarios.
- Podem contar ainda com garantia fidejussdria adicional de institui¢do financeira.
- Prazo: pode variar de 180 dias a 60 meses, com reajuste pela variagdo da TR e variagdo do IGP-M, IGP-DI, INPC etc.
- Entre as vantagens para o emissor e/ou o investidor pessoa fisica, estd a isen¢do de Imposto de Renda
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V — VALORES MOBILIARIOS
1. Debéntures

- Leis 6.385/1976 - valores mobilidrios emitidos por sociedades por a¢des, de capital aberto ou fechado.

- distribuicdo publica: emitidas por companhias de capital aberto com prévio registro na CVM.
sdo instrumento de divida e ddo aos seus detentores o direito de crédito sobre a companhia emissora.

- Prazo e a rentabilidade: definidos em sua escritura de emissdo.

Especifica as condigbes da emissdo, os direitos dos possuidores e os deveres da emitente, descrevendo todas as
caracteristicas do papel, valor nominal: indexador pelo qual o valor é atualizado;

- Forma de célculo; rentabilidade proposta pelo emissor; fluxo de pagamento; e condigdes que devem ser
obedecidas pela companhia emissora ao longo da vida util do ativo.
- Formas de debéntures: nominativas ou escriturais.
- Classes: simples, conversiveis ou permutdveis, e ter garantia real, flutuante, quirografaria ou subordinada.
- Valor nominal: atualizado ao longo da existéncia do titulo, de acordo com as caracteristicas previamente
estabelecidas na escritura de emissdo.
- Negdcios realizados com debéntures no mercado secundario podem ser diferentes do seu prego na
curva, em fungdo das condi¢des de mercado e liquidez, o que dé origem aos pregos de negociagdo.
- Por determinagdo do BACEN, os investidores institucionais sdo obrigados a registrar as debéntures a

pregos de mercado. (Circular BCB 3.068, de 08/01/2011 e 6.404, de 15/12/1976 e as Instru¢des CVM
404, 400 e 476/2011).
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2. Certificado de Investimento Audiovisual - CIA

- Opgdo de negdcios para o mercado financeiro e instrumento de financiamento para a industria do
audiovisual.

- captar parte dos recursos destinados a produgdo, distribuigdo, exibigdo e infraestrutura técnica das obras
audiovisuais diretamente no mercado financeiro. Registro no sistema CINE, da CETIP.

3. Nota Comercial ou Commercial Paper

-Titulos para distribuigdo publica emitidos por companhias.

- Conferem direitos de crédito contra a empresa emissora, que pode ter capital aberto ou fechado.

- Aquisigdo: pessoas fisicas ou juridicas.

- Remuneragdo: garantida por taxa prefixada, flutuante (taxas DI, Selic e Anbid), pela TR ou TJLP.

- Prazo de 180 ou 360 dias.

- Garantia definida pela companhia emissora.
- Modalidade: Nota Comercial vinculada as operagdes de agronegdcio para distribuigdo publica.
Trata-se da Nota Comercial do Agronegdcio - NCA, emitida por companhias, sociedades limitadas e
cooperativas que tenham por atividade a produgdo, a comercializagdo, o beneficiamento ou a

industrializagdo de produtos ou insumos agropecudrios ou, ainda, de maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecuaria.
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VI - TITULOS PUBLICOS
1. ADA - Titulo de Alongamento da Divida Agricola

Emitido em favor de instituigdo e agente financeiro de crédito agropecuario;
Objetivo: garantir alongamento de saldos consolidados de dividas de crédito rural contratadas por

produtores rurais, suas associagdes, condominios e cooperativas.
Prazo de vencimento: deve ser ajustados para assegurar a mesma proporgdo do principal vencido nos

resgates, nas respectivas datas das operagdes alongadas.
Colocagdo: diretamente na institui¢do financeira credora da operagéo de alongamento, sem liquidagdo financeira.

CDP - Certificado de Divida Publica/INSS
Finalidade: exclusiva de quitagdo de dividas junto ao Instituto Nacional do Seguro Social — INSS.

Rentabilidade: pés- fixada com base na TR
Colocagdo: (1) permuta por qualquer titulo de responsabilidade do Tesouro ou por créditos securitizados, em leilGes eletrénicos
realizados na Cetip, que processa as propostas, divulga os resultados do leildo apés prévia manifestagdo da STN e promove a

liquidagdo financeira;e  (2) diretamente no INSS, pelo prego médio homologado no ultimo leildo de CDP, mediante permuta

por créditos ou titulos recebidos pelo INSS.

CFT — Certificado Financeiro do Tesouro

Finalidade: para operagdes financeiras definidas em lei, exclusivamente sob forma escritural.
Formas de emissdo: o CFT pode ser emitido em séries (de A a H) e subséries distintas (de 1 a 5).
Rentabilidade: pds-fixada (a excegdo do CFT—F). Cada série possui indice de atualizagdo proprio (IGP-M, ddlar, TR etc.).
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4. Contrato de Crédito contra Terceiros
Recebiveis adquiridos pela Unido, que podem ser securitizados para transferéncia a terceiros.
Remuneragdo e prazo: definidos em cada contrato de cessdo feitos entre a Unido e a entidade
alienante.

CTN - Certificado do Tesouro Nacional
Emitido diretamente para mutuarios do crédito agricola, somente sob a forma escritural na Cetip.

Rentabilidade pds-fixada pela variagdo do IGP-M.
Apos registro e depdsito na Cetip: ficam bloqueados enquanto constituirem garantia para os

bancos.
No resgate da divida, ou parte dela: o banco solicita a STN o desbloqueio dos titulos e os oferece ao

proprio Tesouro, que tem prioridade na recompra.

Se ndo forem recomprados: ficam livres para negociagdo no mercado secundario.

Se executada a garantia: sdo transferidos as instituigdes financeiras e tornam-se inegocidveis.
Objetivo: servir exclusivamente como garantia do principal na novagdo de suas dividas junto as IF.

6. STN - Crédito Securitizado
Titulo de responsabilidade do Tesouro Nacional emitido em decorréncia de assungdo e renegociagdo
de dividas da Unido ou por ela assumidas.
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7. FDS - Cota do Fundo de Desenvolvimento Social
Objetivo: Financiamento para projetos de investimento em habitagdo popular.

O FDS é uma fracdo ideal de patrimdnio do Fundo de Desenvolvimento Social (fundo
contabil de natureza financeira com prazo indeterminado).

Agente operador dos recursos: Caixa Econémica Federal seguindo diretrizes, programas
e normas estabelecidos pelo Conselho Curador e érgdo gestor do fundo.

8. JSTN - Titulo da Secretaria do Tesouro Nacional Indexado a Taxa Selic

Crédito securitizado decorrente de negocia¢do, mediante novagdo de créditos
financeiros vencidos contra a Unido ou por ela garantidos

Os créditos securitizados foram amplamente utilizados como forma de pagamento em
programas governamentais de privatizagdo.

Atualmente, podem ser usados na liquidagdo de propostas de compra nos leildes da
STN (Secretaria do Tesouro Nacional), realizados na Plataforma de Negociacdo da Cetip.
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9. LFT-E e LFT-M - Letra Financeira do Tesouro de Estados e de
Municipios
Emitidos para captar recursos.S3o instrumentos que visam atender as seguintes operagdes:
- Antecipagdo da Receita Orgamentaria.
- Giro da divida publica.
- Pagamento de precatérios judiciais pendentes e a planos.
- Programas e obras prioritdrias ao desenvolvimento econémico-social do estado ou municipio.

Remuneragdo :idéntica a da LFT e tem como base a Taxa Selic.

Emissdo: carece de autorizagdo legislativa do respectivo estado ou municipio e sujeita a aprovagdo especifica do
Senado Federal, baseada em parecer técnico encaminhado pelo Ministério da Fazenda.

10. TDA - Titulo da Divida Agraria

Meio de pagamento de indenizagdes devidas aos que sofreram agdo expropriatdria da Unido Federal.
Criado pelo Governo Federal, é vinculado a desapropriagdo de imdveis rurais por interesse social para efeito de
reforma agraria ou aquisi¢des por compra e venda de iméveis rurais destinados a implantagdo de projetos

integrantes do Programa Nacional de Reforma Agrdria, nos termos das Leis nos 4.504, de 30 de novembro de 1964, e
8.629, de 25 de fevereiro de 1993.
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VIl - OUTROS ATIVOS
1. Cédula de Debéntures (instrumento de captagdo)
Titulo lastreado em debéntures garante ao titular direito de crédito contra emitente pelo valor
nominal e juros estipulados.
Regulamentag¢do: Res. 1.825 /1991 e 3.339/2006, do Conselho Monetario Nacional;
Permite que seu emitente obtenha recursos, tendo como garantia o penhor de debéntures emitidas
por outras companhias, mas sem que rentabilidade e prazo estejam atrelados aos papéis que lhes
deram origem.
Podem emitir: bancos comerciais, de desenvolvimento, de investimento e multiplos com carteira
comercial, com prazo minimo de 60 dias e maximo equivalente ao das debéntures empenhadas.
2. Cotas de Fundos Abertos e Fechados (recursos conjuntos)
Investimento em ativos do mercado financeiro ou de capitais.
Condominio para aplicagdo em titulos e valores mobiliarios e quaisquer outros ativos disponiveis no
mercado financeiro e de capitais.
As Cotas de Fundos Abertos se caracterizam pela inexisténcia de data de vencimento, podendo os
conddminos solicitar aplicagdo e resgate de cotas durante a sua vigéncia.
As Cotas de Fundos Fechados se destacam pela existéncia de data de vencimento. S6 é possivel
efetuar o resgate no término do prazo de duragdo do fundo, e podem ocorrer amortizagdes
esporadicas durante a vigéncia.
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3. CTEE - Certificado a Termo de Energia Elétrica (valor mobiliario
Representam contratos de Compra e Venda a Termo de Energia Elétrica.
Titulos emitidos por companhias abertas incluidas em programa de privatizagdo.
A CTEE é colocada no mercado por distribui¢do publica registrada na CVM.
No vencimento: o certificado ¢ liquidado mediante resgate fisico ou financeiro, a critério de seu titular.

4. LAM - Letra de Arrendamento Mercantil (instrumento de captagdo)
Agil e dindmico adaptado as operagdes de leasing e com custo de registro mais baixo.
Criagdo: Lei no 11.882, de 23/12/08.
Registro: com pagamento final (resgate no vencimento) ou periddico de eventos de juro e amortizagdo.
Ampliar os mecanismos disponiveis para a captar recursos no segmento de sociedades de arrendamento.
Remuneragdo em taxa prefixada, flutuante em DI ou Taxa Selic, com ou sem spread, e atualizagdo automatica pela
Cetip.

5. LC - Letra de Cambio (titulo de crédito)

Possibilita que o devedor (sacado) confira ao registrador da Letra de Cambio (sacador/aceitante) ordem de pagamento
do valor devido.

Podem ser negociados pelos registradores e emitidos com remuneragdo pré ou pos-fixada.

Podem ser aceitantes de LC: os bancos multiplos com carteira de crédito, financiamento e investimento e as
sociedades de crédito, financiamento e investimento.
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DEPOSITARIA DE TITULOS PRIVADOS:
= CETIP S/A — Mercados Organizados

Companhia de capital aberto que oferece produtos e servigos de registro, custddia,
negociagdo e liquidagdo de ativos e titulos.

Maior depositaria de titulos privados de renda fixa da América Latina e a maior cdmara de
ativos privados do pais.

Participantes: mais de 15 mil instituicGes participantes, entre as quais mencionamos:

- fundos de investimento;

- bancos comerciais, multiplos e de investimento;

- corretoras e distribuidoras;

- financeiras, consdrcios, empresas de leasing e crédito imobiliario; cooperativas de
crédito e investidores estrangeiros;

- empresas ndo-financeiras, como fundagdes, concessiondrias de veiculos e seguradoras.

- pessoas fisicas sdo beneficiadas todos os dias por produtos e servigos prestados
pela companhia, como processamento de TED e liquidagdo de DOC, bem como
registros de gravame, DB e titulos de renda fixa.
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[ TITULOS PUBLICOS ﬂ

LTN - Letras do Tesouro Nacional: titulos com rentabilidade prefixada (taxa fixa) no momento
da compra.

Forma de pagamento: no vencimento;

LFT - Letras Financeiras do Tesouro: titulos com rentabilidade diaria vinculada a taxa de juros
basica da economia (taxa Selic).

Forma de pagamento: no vencimento;

NTN-B — Notas do Tesouro Nacional — série B: titulo com rentabilidade vinculada a varia¢do do
IPC-A, acrescida de juros definidos no momento da compra.

Forma de Pagamento: semestralmente (juros) e no vencimento (principal + juros);

NTN-F — Notas do Tesouro Nacional — série F: titulo com rentabilidade prefixada. A
rentabilidade é calculada pela taxa interna de retorno (TIR), relativa ao fluxo de
pagamentos do titulo no momento da compra.

Forma de Pagamento: semestralmente (juros) e no vencimento (principal + juros).
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[ TiTuLos puBLICOs ||

Lei 4.357, de 16.07.1964: ORTN — ObrigacGes Reajustaveis do Tesouro
Nacional

Decreto-lei 1.079, de 29.01.1970: LTN — Letra do Tesouro Nacional

Decreto-lei 3.859, de 4.07.2001: define as caracteristicas dos titulos publicos
federais
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[ TITULOS PUBLICOS ﬂ

1 - A AUTORIZAGAO PARA O BCB EMITIR TPF

Lei Complementar 12, de 8.11.1971:
- Divida mobilidria interna da Unido para o BCB;

- AUTORIZA o BCB a emitir titulos publicos federais, inclusive a subscrigdo direta para cobertura do déficit do Tesouro
Nacional.

Il - AUTORIZAGAO PARA O BCB COMPRAR E/OU VENDER TPF PARA FINS DE POLITICA MONETARIA:
Lei 4.595, art. 10, inciso XII - Efetuar, como instrumento de politica monetaria, operagdes de compra e venda de titulos
publicos federais.
Ill — AS PROIBIGOES:
- Constituicdo da Republica de 1988: art. 164 — proibe o BCB de financiar o Tesouro Nacional

- Lei Complementar 101, de 04.05.2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal): proibe o BCB de emitir titulos de sua
responsabilidade apds maio de 2002.

IV — OS LIMITES DA CARTEIRA DO BCB

- Lei 11.803, de 5.11.2008: altera os arts. 12 e 32 da Lei n2 10.179, de 6.02.2001
- Portaria MF 241, de 4.06.2009

I Ibmec
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Renda Fixa

O investimento em titulos de longo prazo:
a) eleva o risco; e

b) investidor pede um prémio maior (o risco implicito de perda é muito elevado).

Programa TESOURO DIRETO:

e o Tesouro Nacional, realiza atualmente a venda e compra de titulos, via Internet, por
intermédio do site do Tesouro Direto, SOMENTE para pessoas fisicas.

* histdrico: o investidor pessoa fisica, ndo tinha acesso diretamente aos titulos ofertados
pelo Tesouro Nacional, por alguns motivos, dentre eles:

a) insuficiéncia de recursos para operar com os titulos publicos federais;
b) inseguranca pelo desconhecimento sobre os calculos de avaliagdo da

rentabilidade dos titulos publicos federais e pela falta de transparéncia no mercado;
e

c) desconhecimento sobre os pregos e condigGes de negociagdo dos titulos.

I Ibmec

Renda Fixa

Programa TESOURO DIRETO:
CADASTRAMENTO: em institui¢do financeira credenciada;

LIMITE FINANCEIRO MAXIMO MENSAL: R$ 1.000.000,00 (compras tradicionais e
programadas);

PARCELA MINIMO DE COMPRA:

(a) compras tradicionais: parcela minima de compra é de 10% do valor de um titulo (0,1
titulo), desde que respeitado o limite financeiro minimo de RS 30,00;

(b) no investimento programado: parcela minima de 1% do prego unitario de cada titulo,
ou seja, 0,01 titulo, desde que respeitado o mesmo limite financeiro, R$ 30,00

RECOMPRAS PELO TESOURO:
As quartas-feiras: Para aumentar a atratividade para os participantes.

I Ibmec
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Renda Fixa

* TITULOS UTILIZADOS NO PROGRAMA:

TATULO | RENTABILIDADE TIPO DE INVESTIDOR
acredita que a taxa prefixada sera maior que a taxa de juros basica da economia

LIN | Prefixada -
nauele mesmo prazo do titulo

Prefivada+juros| , . N )
acredita que a taxa prefixada serd maior que a taxa de juros bidsica da economia.

semestrais

PoA deseja fazer poupanca de médio/longo prazos, inclusive para aposentadoria,
compra de casa e outros.Deseja receber cupons de juros semestrais,

IPC-A  |deseja fazer poupanca de médio/longo prazos, inclusive para aposentadoria,
(sem cupom)  |compra de casa e outros.
Taxa Selic deseja uma rentabiidade pds-fixada indexada a taxa de juros da economia (Selic)

I Ibmec

Renda Fixa

Programa TESOURO DIRETO:

IRE IOF IS

- Cobradas pela BM&F BOVESPA COBRADAS PELA IF
IMPOSTOS _|PRAZO APLICACAO Taxa de negociagio Taxa de custodia (agentes de custddia)

22,5% até 180 dias 0,10% sobre o valor da operagdo | 0,30% sobre o valor dos [Livremente pactuada com

20% 181 a 360dias (apenas 1 vez) titulos a instituicdo financeira
1750% 3612 720 dias Investimento programado: Veja ranking de taxas no site
U7

- - 0,05% a partir da 3a.compra do Tesouro.
15% acima 720 dias

Fonte: www.tesouro fazenda.gov.br Fonte: www.tesouro.fazenda.gov.br

I Ibmec
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DEPOSITARIA DE TITULOS PUBLICOS:

¢ SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e de Custdodia
DEFINICAO:

- sistema informatizado que se destina a custddia de titulos escriturais de emissdo do Tesouro Nacional,
bem como ao registro e a liquidagdo de operagbes com os referidos titulos.

- Depositaria central dos titulos publicos federais no Brasil.
ADMINISTRAGAO:
- Competéncia exclusiva do BCB.

- Operado em parceria com a Assoc. Brasil. das Entidades dos Mercados Fin. e de Capitais -
Anbima.

CRIACAO: criado como sistema eletrdnico de teleprocessamento em 14.11.1979;

MODELO DE FUNCIONAMENTO:
- entrega contra pagamento (conceito DVP-1):
- modalidade de Liquidagdo Bruta em Tempo Real - LBTR (transferéncias de titulos e de fundos
ocorrem de forma simultanea,operagdo por operagdo, pelo seu valor bruto, em tempo real);
LIQUIDAGCAO: D+0 e D+n (operagbes a termo)
BASE LEGAL: - Circular BCB 3.587, de 26.03.2012, com alteragdo pela Circ. 3.610, de 26.09.12,
disponivel em www.bcb.gov.br - Legislagdo
- Manual do Usudrio do Selic (MUS): www.bcb.gov.br - Economia e Finangas —
Selic — Mercado de Titulos Publicos - Documentagdo

%5 I Ibmec

RENDA VARIAVEL
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Renda Variavel

Ativos Privados de Renda Variavel
¢coes

Ac0es representam a menor fragdo do capital da empresa emitente.

Emissor: As sociedades anonimas.

Modalidades:

- Escriturais ou representadas por cautelas ou certificados; e ordinarias ou ao portador.
Investidor:

- Oinvestidor em agdes é um co-proprietario da sociedade anénima da qual é acionista,
participando dos seus resultados. As agdes sdo detentoras de liquidez, a qualquer tempo, pela
negociagdo em bolsas de valores ou no mercado de balcdo.

Tipos:
1) Ordinarias
- proporcionam participagdo nos resultados da empresa
- conferem ao acionista o direito de voto em assembleias gerais.

2) Preferenciais

- garantem ao acionista a prioridade no recebimento de dividendos (geralmente em percentual mais
elevado do que o atribuido as ag¢&es ordinarias)

- preferéncia de reembolso de capital, no caso de dissolugdo da sociedade.

a7 I Ibmec

Renda Variavel

Formas:
1) Nominativas

Cautelas ou certificados que apresentam o nome do acionista, cuja transferéncia é feita com a entrega da cautela e a
averbagdo de termo, em livro préprio da sociedade emitente, identificando o novo acionista.

2) Escriturais

Agdes que ndo sdo representadas por cautelas ou certificados, funcionando como uma conta corrente, na qual os
valores séo langados a débito ou a crédito dos acionistas, ndo havendo movimentagao fisica dos documentos.
Rentabilidade

A rentabilidade é varidvel, sendo :

- uma parte (dividendos ou participagdo nos resultados e beneficios) advém da posse da agéo;

- outra parte pode advir do eventual ganho de capital na venda da ag&o.

Dividendos

A participagdo nos resultados de uma sociedade é feita sob a forma de distribui¢do de dividendos , em percentual a

ser definido pela empresa, de acordo com os seus resultados, referentes ao periodo correspondente ao direito.
Quando uma empresa obtém lucro, em geral é feito um rateio, que destina parte deste lucro para reinvestimentos,

parte para reservas e parte para pagamento de dividendos.

Juros sobre o Capital Préprio (Dividendos antecipados)

As empresas, na distribui¢do de resultados aos seus acionistas, podem optar por remunera-los por meio do
pagamento de juros sobre o capital proprio, em vez de distribuir dividendos, desde que sejam atendidas
determinadas condigdes estabelecidas em regulamentagdo especifica.

I Ibmec
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Juros sobre o Capital Préprio (Dividendos antecipados)

As empresas, na distribuicdo de resultados aos seus acionistas, podem optar por
remunera-los por meio do pagamento de juros sobre o capital préprio, em vez de
distribuir dividendos, desde que sejam atendidas determinadas condigGes estabelecidas
em regulamentagdo especifica.

Bonificagdo em Agdes

Advém do aumento de capital de uma sociedade, mediante a incorporagdo de reservas e lucros, quando sdo
distribuidas gratuitamente novas agdes a seus acionistas, em nlimero proporcional as ja possuidas.

Bonificagdes em Dinheiro

Excepcionalmente, além dos dividendos, uma empresa podera conceder a seus acionistas uma participagdo adicional
nos lucros, por meio de uma bonificagdo em dinheiro.

Direitos de Subscri¢do

Direito de aquisigdo de novo lote de agdes pelos acionistas — com preferéncia na subscrigdo — em quantidade
proporcional as possuidas, em contrapartida a estratégia de aumento de capital da empresa.

Venda de Direitos de Subscri¢dao

Como ndo é obrigatdrio o exercicio de preferéncia na subscri¢do de novas agdes, o acionista poderd vender a terceiros,
em bolsa, os direitos que detém.

I Ibmec

Renda Variavel

ESTRATEGIA DE NEGOCIACAO A VISTA:

OPERAGAO A VISTA: Compra e/ou venda de determinada quantidade de agdes em
pregdo ou no mercado de balcdo, a um prego preestabelecido.

1.Comprador: paga o valor financeiro;
2. Vendedor: entrega as agoes.

CORRETORA: executa no pregdo a ordem de compra e/ou de venda por conta de seu
cliente.

PRECOS: formados pela dinamica das forgas da oferta e demanda, em pregdo.
INVESTIDOR EMITE ORDENS DE COMPRA /VENDA A CORRETORA;

I Ibmec
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Renda Variavel
ESTRATEGIA DE NEGOCIACAO A VISTA:

*  MOVIMENTO DE LIQUIDAGAO DA TRANSACAO:
1. Corretora que atua pelo vendedor: DISPONIBILIZA as agbes
a Camara de Agdes: (D+2);
2. Comprador: efetua o PAGAMENTO das agdes. (D+3).

EFETIVACAO DA LIQUIDACAO: somente apés o comprador PAGA, ou seja,
somente quando o VENDEDOR receber o financeiro e o COMPRADOR receber
as agoes.

Questdo: Mas, e se faltar papel na liquidagao de venda ja
realizada?

I Ibmec

Estruturas Financeiras

Trabalho

Salarios

Trabalho Bens
FAMILIAS Salarios Despesas

Impostos Impostos

Bens

Despesas
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Estruturas Financeiras

BACEN/CVM
INVESTIDORES m m EMPRESAS

I Ibmec

Estruturas Financeiras

* Emissores

* Investidores

* Intermediarios

* Administradores de Mercado
* Reguladores

* Outros Agentes

I Ibmec
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Estruturas Financeiras

Emissores

Sao os tomadores finais de recursos financeiros, emissores de
passivo — Decisao de financiamento

Ativo Passivo

PL

I Ibmec

Estruturas Financeiras

Investidores

S30 os doadores finais de recursos financeiros — Decisdo de
investimento.

Ativo Passivo

I Ibmec
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Estruturas Financeiras

Investidores
*Pessoas Fisicas
*Qualquer cidaddo com renda imobilizada VM.

*Institucionais
*Participantes dos mercados financeiros e de capitais, que atuam na gestao
de recursos de terceiros.
*Fundos de pensdo, entidades de previdéncia privada, fundos de
investimentos, seguradoras, etc.

*Empresas
*Pessoa juridica com disponibilidade de caixa imobilizada em VM

*Estrangeiros
*N3o residentes com recursos imobilizadso em VM

107 I Ibmec

Estruturas Financeiras

Emissores Investidores

Ativo |  Passivo Ativo |  Passivo

Produto M.O. @ Consumo
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Estruturas Financeiras

Emissores Fase 1A Investidores

Ativo Passivo Ativo Passivo

Produto M.O. @ Consumo

&
-

Dividendos

I Ibmec

Estruturas Financeiras

Intermedidrios
*Bancos de Investimento
*Corretoras de Mercadorias
*Corretoras de Titulos e Valores Mobilidrios
«Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios
*Agentes autdnomos de investimento

*Administradores de carteiras

I Ibmec
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Emissores - Investidores

Ativo | Passivo IFs Ativo | Passivo
Ativo | Passivo

m Salario

Educacao Executiva I Ibmec

Estruturas Financeiras

Administradores de mercado
*Bolsas de Valores
*Depositarias

*Camaras de Compensagdo e Liquidagdo

Educacao Executiva I Ibmec
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Estruturas Financeiras

Supervisores / Reguladores
*Banco Central
*Comissdo de valores mobiliarios - CVM

*Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP

29/01/2018

* Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC)

Educacao Executiva

Estruturas Financeiras

I Ibmec

*

Emissores Investidores

IFs
Passivo

Educacao Executiva
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Estruturas Financeiras

Outros agentes
* Analistas de Mercado de Valores Mobiliarios
* Empresas de Auditoria
* Consultorias
* Agente fiduciario

* “Gatekeepers”

Estudos de caso

I Ibmec

Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
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Estudos de caso

Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

I Ibmec

Estudos de caso

Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
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Estudos de caso

Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Educacao Executiva I Ibmec

Estudos de caso

Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Educacao Executiva I Ibmec
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Estudos de caso

Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Educacao Executiva I Ibmec

Estudos de caso

Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Educacao Executiva I Ibmec
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Estudos de caso

Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

I Ibmec

Estudos de caso

Emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios

. Empresa Credora possui direitos de
crédito imobiliario contra o Devedor, que
gera um fluxo financeiro futuro.

. Credora cede os direitos de crédito, e
portanto o fluxo financeiro, para a
Securitizadora.

. Securitizadora emite CRIs lastreados
nos direitos de crédito imobiliario cedidos
e os coloca no mercado.

. Colocagéo dos CRIs capta recursos dos
investidores para a Securitizadora.

. Securitizadora utiliza os recursos
captados para pagar @ empresa credora
pela cesséo dos direitos de crédito.

. Ao longo da operagéo o fluxo financeiro :
d_os direitos c!e credl?o_ sdopagos investidores |+
diretamente a Securitizadora, que utiliza
0S recursos para remunerar os
investidores de acordo com o
estabelecido no Termo de Securitizagdo.

devedor

al |n

=+ | securitizadora |--

I Ibmec
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Estudos de caso

DEVEDOR CREDOR

Emissao de Cédula
de Crédito SECURITIZADORA
Imobiliario

« o |@

INVESTIDORES

I Ibmec

Estudos de caso

Emissdo de Cédulas de Crédito Bancério — CCB
. Cédula é estruturada com todas as garantias .
reais e/ou fidejussorias estabelecidas. o
. Cédula é emitida a favor a Instituicéo E
registradora com as garantias constituidas na H
prépria cédula. !
. Apobs a emissdo a Instituicdo Colocadora atua H
para distribuir as cédulas junto a investidores do E
Mercado Financeiro ou do Mercado de Capitais. q . T O — CCB

E E ingtituigdo

registradora

amortizag&o e pelo resgate da cédula junto aos
investidores conforme o estabelecido na prépria
cédula.

. Garantias sao utilizadas como um reforgo de
crédito para os investidores. Ha casos em que
as garantias geram um fluxo de caixa que é
utilizado para o pagamento da amortizagéo e
resgate das cédulas.

. Pagamento dos investidores pela cédula é
y amortizagio
[ el

repassado para o emissor.
. Emissor se responsabiliza pelo pagamento da

investidores instituicdo
[cradores) E colocadora

-+
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Emissao de Cédulas de Crédito Imobiliario — CCI

9. Repasse semestral
para pagamento das

7. Pagamento & vista

Companhia
Securitizadora

4. Emissdo de 12 (doze) CCI para
representar 1.806 Créditos Imob.
e Cessdo da CCI a SEC

2. Cessdo 3. Pagamerito
de Créditos H

dos CRI

| 8. Pagamento das
1. Promessas 1 9

de Venda e | Parcelas de Chave
Compra ! Mercado /

// — 1 Investidores

/ N\
< 1.336
Devedores )
Pessoas Fv’slcasy

Estudos de caso

Clientes
Emissdo de

Agente Fiduciario
Custodiante e Liquidante |

Auditor Independente

6. Subscrigéo 5. Emissdo de CRI
e Integralizagdo lastreado em CCI

I Ibmec

Certificados de

Recebiveis

Imobiliarios

Securitizadora
CYe ¥ " imobiliaria

Agente
Fiduciario
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Estudos de caso

Empresa Emissora

'

Underwriting - Coordenador

Emissdo primaria

de Agdes | ——

Agentes de Distribuicdo:

- Bancos
- Corretoras
- Distribuidoras

¢ ~<gfmmmnllpe- | Registro de Emissdo
| MERCADO

Educacao Executiva I Ibmec

Estudos de caso

Mandata

rrnsmu;.lnan ]

Modatagem
L omimemi o T

1 1
. - AGERCA
Emissao
' !

Primaria de ) [‘ ate ]
J«u:r,laue Agencia de Resgistral
Debéntures r;" -
| SHD

[ Apresentaio
a0 Mercado Registra

Prospecto || Rood-Show

D ibuica
s h I 0 Colocacdo para o Mercade

GHO.
5 Lefilchlgiy
CETIP

Educacao Executiva I Ibmec
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Estudos de caso

Emissao de Fundo de
Recebives
FIDC

Direitos
Creditdrios

I Ibmec

Clube de Investimentos

— Instrugdes CVM 494 e 495, de 20/4/2011

* Conceito:
Instrumento de participagdo dos pequenos e médios investidores no mercado de agdes.

¢ Administragdo:

Pode ser administrado por: corretora, distribuidora, banco de investimento ou banco mdultiplo com carteira de
investimento.

* Como é feita a participagdo?
A participagdo é feita pela aquisicdo de cotas iguais, representativas de uma parcela de patriménio do clube.

* Rentabilidade:
Depende do desempenho dos titulos componentes de sua carteira.

« Diferenga entre o clube de investimentos e o fundo mutuo de investimentos
Difere dos fundos mutuos pelo limite de participantes - maximo de cento e cinquenta, sendo assegurado a
cada membro o direito de aumentar o nimero de suas cotas, por novos investimentos, até o limite maximo de
40% das cotas existentes - e pela possibilidade de participagdo na gestdo dos recursos da carteira do clube.

I Ibmec
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MERCADO A TERMO

o e MERCADO DE OPCOES

MERCADO
DE
DERIVATIVOS

MERCADO FUTURO
(ou “futures market”) MERCADO DE SWAPS

Derivativos

REGIME LEGAL DOS DERIVATIVOS

-No inicio: ndo havia regime legal

- Bolsa de Mercadoria de Sdo Paulo — BMSP (fundada em 1917): algumas iniciativas

-1918: BMSP comegou a negociar futuros de algoddo

-1970-1980: BMSP langou commaodities de produtos agropecudrios

-1980: - 19 contrato de ativo financeiro (ouro)

- BMSP e BVRIJ desenvolveram mercado futuro sobre agdes individuais

-1983: BVRJ criou a Bolsa Brasileira de Futuros (BBF)

-1986: surge a Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F) (incorporou BBF + BMSP)

-1986: Dec.-Lei 2.286, de 23/7/1986; Lei 10.411/2002; Dec. 3.995/2001

-Lei 6.385/76: em 2001 incluiu no art. 22, VIl e VIl os contratos futuros, de opgdes
e outros derivativos, cujos ativos subjacentes sejam valores mobilidrios e
outros contratos derivativos, independentemente dos ativos subjacentes.

-2008: Instrugdo CVM 467, de 10/4/08, alterada pela Instrugdo CVM 486, de

17/11/2010

I Ibmec
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Derivativos

a) MERCADO A TERMO (ou “forward”):

¢ CONTRATO A TERMO: O comprador e/ou o vendedor do contrato a termo,
assume o compromisso de comprar ou vender certa quantidade de um bem
(mercadoria ou ativo financeiro) por um prego fixado, ainda na data de
realizagdo do negdcio. As partes “travam” o prego do contrato .

A data de realizagdo do negdcio é pré-estabelecida para uma data futura.
NEGOCIACAO: mercado de balcio e em bolsa

LIQUIDACAO DOS CONTRATOS: liquidados integralmente no vencimento.
Os contratos a termo podem ser usados como HEDGE.

NEGOCIACAO: BM&FBOVESPA — Camara de Derivativos

AJUSTES: ndo tem ajuste diario e as partes ficam vinculadas até o final do
contrato

I Ibmec

Derivativos

b) MERCADO DE OPGOES

e CONTRATO DE OPCOES: acordo no qual uma parte adquire o direito de comprar (vender) um ativo a
um preco preestabelecido até certa data e a contraparte se obriga a vender (comprar) esse ativo,
em troca de um Unico pagamento inicial, chamado de prémio.

NEGOCIAGAO: As op¢des também podem ser negociadas em mercado de balcdo, caso das op¢des
flexiveis. Quando negociadas em bolsa, a padronizagdo dos itens contratuais é semelhante a dos
contratos futuros.

Negocia-se o direito de comprar ou de vender um bem por um prego prefixado numa data futura.

Prego prefixado = prego de exercicio = “strike”

Adquirirente: deve pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo seguro.
Opgdes podem ser: de compra = call option  ou de venda = put option
Registro: BM&FBOVESPA — Camara de Agdes

c) MERCADO DE SWAPS
* Neste mercado, negocia-se a troca de rentabilidade entre dois ativos.

* Pode-se definir o contrato de swap como um acordo, entre duas partes, que estabelecem a troca de
fluxo de caixa tendo como base a comparagdo da rentabilidade entre dois bens.

* A operagdo é muito semelhante a operagdo a termo, uma vez que sua liquidagdo ocorre integralmente
no vencimento.

I Ibmec
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Derivativos

Opcoes sobre A¢Ges - (a BMF&BOVESPA & contraparte)

= MERCADO DE OPGOES é um segmento do mercado de derivativos, em que sdo negociados DIREITOS e compra e
Direitos de venda de um determinado ativo.

CONCEITO: S3o direitos de compra ou de venda de um lote de agBes, a um prego determinado (prego
de exercicio), durante um prazo estabelecido (vencimento). Para se adquirir uma opgado, paga-se ao
vendedor um prémio. Os prémios das opgdes sdo negociadas em bolsa.

FORMAS E NEGOCIAGCAO: escritural e sua negociacdo é realizada em bolsa de valores.

RENTABILIDADE: fung&o da relagdo preco/prémio, existente entre os momentos de compra e de
venda das opgdes.

TIPOS:

Opcdes de compra (CALL): garantem ao titular o direito de comprar do langador (o vendedor) um
lote determinado de ages, ao prego de exercicio, a qualquer tempo até a data de vencimento da
opgdo.

Opcdes de venda (PUT): garantem ao titular o direito de vender ao langador (vendedor da opgdo) um
lote determinado de ages, ao prego de exercicio, no vencimento da opgao.

Como é possivel haver diferentes posigcdes, tanto titulares como langadoras em opgdes de compra
e/ou opgdes de venda, podem-se formar diversas estratégias nesse mercado, segundo a maior ou
menor propensdo do investidor ao risco.

Tanto o titular como o langador de opg¢des (de compra ou de venda) podem, a qualquer instante, sair
do mercado, pela realizagdo de uma operacdo de natureza oposta.

17 I Ibmec

Derivativos

Na OPCAO DE COMPRA:
1. O TITULAR (comprador) adquire o DIREITO de comprar;
2. 0 LANCADOR (vendedor) tem a OBRIGACAO de vender.

Na OPCAO DE VENDA:
1. O TITULAR: adquire o DIREITO de vender;
2. O LANCADOR: assume a OBRIGACAO de comprar.

A aquisi¢do do direito pressupde o pagamento de um prémio, que pode ser
exercido ATE A DATA do vencimento ou NA DATA do vencimento. Ou, entdo, pode
revender os papéis no mercado.

I Ibmec
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d) MERCADO FUTURO (ou “futures market”):

. Evolug&o do mercado a termo.
. 0O comprador e/ou o vendedor assume o compromisso de comprar ou vender certa quantidade de um ativo por um prego
estipulado para a liquidagdo em data futura.

COLHEITA

Qual sera o prego do
milho na época da

Y= colheita ?
PRODUTOR =4 PECUARISTA m

D+0 - Contrato futuro

As partes tém que depositar garantias (“margens de garantia”)
DISTINGAO ENTRE MERCADO A TERMO E MERCADO FUTURO:

LIQUIDACAO:

1) MERCADO A TERMO: compromissos liquidados somente ocorre no dia do vencimento.

2) MERCADO FUTURO: compromissos sdo ajustados diariamente as expectativas do mercado
referentes ao prego futuro daquele bem, por meio do ajuste diario (apura perdas e ganhos).

NEGOCIAGAO: contratos futuros sdo negociados somente em bolsas de valores.

I Ibmec

Operagoes de prazo: Financia:
* longo - capital de giro das empresas
* médio - sistema habitacional

* indeterminado

MERCADO

DE CAPITAIS

Destino dos recursos: Intermediarios:
financiamento de capital fixo - bancos de investimento
para as empresas - bolsas

- corretoras

- distribuidoras
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DEFINICAO E BASE LEGAL
* sistema de distribuigdo de valores mobiliarios - titulos com valor financeiro

* Escopo: proporcionar liquidez aqueles de emissdo de empresas e, assim,
viabilizar seu processo de capitalizagdo ou de financiamento .

* aqui concentram-se a rede de Bolsa de Valores e as instituigdes financeiras que
operam a compra e venda de agles e titulos de divida, em geral, sempre a
longo prazo, na sua origem.

Base legal:

(a) Lei4.728, de 14.07.1965

(b) Lei6.385,de 7.12.1976

(c) Lei10.303, de 31.10.2001 (altera a Lei 6.404/1976 e Lei 6.385/1976)

I Ibmec

Mercado de Capitais

¢ Valores mobilidrios — definidos no art. 22 da Lei 6.385/1976
«  Titulos pablicos: NAO SAO VALORES MOBILIARIOS (art. 22, § 1°, 1)

INOVACOES:

1) CEPAC: Certificados de Potencial Adicional de Construgdo
- instrumentos criados pela Lei 10.257/2001 (Estatuto da Cidade);
- autorizados pela CVM como valor mobilidrio (INSTR.CVM 401, de 29/12/2003)
- emitidos pelos municipios;
- permite ao adquirente o direito de construir em determinadas areas.

2) CEDULA DE CREDITO BANCARIO - CCB  (Lei6.385, art. 22, § 19)
- constitui uma obrigagdo de o cliente pagar a instituigdo que lhe deu crédito;
- emitente pode dar garantia fidejussoéria (aval ou fianga) ou garantia real

(penhor, hipoteca)

I Ibmec
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O QUE E NEGOCIADO NO MERCADO DE CAPITAIS?

Sdo negociados: acdes e debéntures, que sdo classificados nos seguintes segmentos:

1) MERCADO DE RENDA VARIAVEL: negociados valores mobilirios, cuja remuneragio ou
retorno ndo pode ser discriminado (com critério ou ndo) no momento da aplicagdo, mas
somente na data de sua venda.

Aplicacdo apresenta RISCO e o valor da venda pode ser inferior, igual ou superior ao de
compra, incluindo dividendos e juros sobre capital préprio, se houver.

2) MERCADO DE RENDA FIXA: negociados titulos de renda fixa, cuja remuneragdo ou
retorno pode ser dimensionado no momento da compra, com base em critério ou pela
diferenga dos valores financeiros, atual e na data de resgate.

Aplicagdo ndo apresenta RISCO, se se tratar de operagdo casada, e o valor de resgate
tende a ser superior ao da compra, desconsiderando os efeitos da taxa de juros nominal.

I Ibmec
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PRINCIPAIS TITULOS NEGOCIADOS NESSE SEGMENTO:

1) titulos representativos do capital das empresas (= a¢Ges);
2) titulos representativos de empréstimos tomados, por empresas, via mercado.
Tais titulos sdo, principalmente:
2.1 - debéntures (conversiveis ou ndo em agdes); e
2.2 - os direitos de subscrigdo.

Os referidos titulos permitem a coleta de recursos financeiros (capital) para
custear o desenvolvimento econdmico.

O mercado de capitais abrange ainda:
a) negociagdes com direitos e recibos de subscri¢do de valores mobilidrios;
b) certificados de depositos de agbes; e
c) instrumentos derivativos autorizados a negociagdo.

I Ibmec
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FONTES DE FINANCIAMENTO DO PAIS (internas ou externas):
- poupanga individual; e
- poupanca das empresas (que sdo os LUCROS)

Poupanga . Aumento da
P _p e Crescimento Aumento de
individual ou . poupanga e
Econdmico renda . .
das empresas investimentos

PROCESSO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO:

Com a sua expansdo, as empresas passam a necessitar de mais recursos.
Estes recursos podem ser obtidos da seguinte forma:
(a) reinvestimento dos lucros
(b) empréstimos de terceiros
(c) participagdo de acionistas em subscri¢do e ndo em operagdo na Bolsa de Valores

1cao Executiva I Ibmec
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HISTORICO:
ANTES DE 1960: preferéncia por: ativos reais (imdveis),evitando aplicagdes em titulos publicos federais ou privados;

ENTRAVE AO DESENVOLVIMENTO DE UM MERCADO DE CAPITAIS ATIVO:
Causa: inflagdo crescente e instdvel + Lei da Usura [Dec. 22.626, de 7.04.1933 (limita a taxa maxima de juros em 12%
aa.)
1964: Lei da Reforma Bancéria (Lei 4.595/1964), criando a ORTN e o instituto da corregdo monetdria (Lei 4.357/64);
1965: criada a Lei 4.728, de 14/7/1965 para disciplinar o mercado de capitais;
REFLEXOS DA LEI DA REFORMA BANCARIA: (1) reformulagdo da lei sobre Bolsas de Valores; (2) os corretores publicos
foram transformados em Sociedades Corretoras; e (3) criagdo de bancos de investimentos (1966);

1965: Circular 11, de 8.09.1965: criagdo da Geréncia do Mercado de Capitais (GEMEC) do Banco Central;

1967: Fundo 157 (DL 157, de 10.02.1967) - criagdo de incentivos para fomentar o mercado de capitais: parte do imposto
devido, a critério podia ser aplicado em aquisi¢do de quotas de fundos de a¢des de companhias abertas
administradas por institui¢des financeiras de livre escolha do aplicador.

1970 e 1971: forte movimento especulativo (“boom” da Bolsa do Rio de Janeiro) devido ao aumento vertiginoso da
demanda por agdes e a escassez de emissdo de agdes pelas empresas.

I Ibmec
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1975: recuperagdo das cotagdes devido a novos aportes de recursos oriundos de:
1. reservas técnicas das seguradoras;
2. recursos do PIS/PASEP;
3. adicionais do Fundo 157;
4. criagdo das Sociedades de Investimento (DL 1.401, de 7.05.1975, para captar recursos externos e aplicar em agdes);
5. investimentos por parte dos fundos de pens&o.
1976: Novas normas legais: Leis 6.385, de 7.12.1976 e Lei 6.404, de 15.12.1976
1987: inicia processo de internacionalizagdo — Res. CMN 1.289, de 20.03.1987 — Criagdo da Sociedade de Investimento -
Capital Estrangeiro de que participem pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no exterior;
1990: inicia o processo de abertura da economia brasileira:
1. investimento estrangeiro no Brasil:

2. investimento de empresas brasileiras mediante o langamento de valores mobilidrios no exterior (listagem de a¢bes
na NYSE sob a forma de ADR (American Depositary Receipts). Aqui comega o processo de observancia aos principios
da governanga corporativa, referente aos aspectos de contabilidade, transparéncia e disclosure;

0O mercado de capitais brasileiro perdeu espago para outros mercados, devido a:
1. falta de mecanismos de proteg&o ao acionista minoritario;
2. incertezas quanto as aplica¢des financeiras;
3. falta de transparéncia na gestdo; e
4. auséncia de instrumentos adequados de supervisdo das companhias.

b Ibmec
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MEDIDAS ADOTADAS PARA REVITALIZAR O MERCADO:

* Edigdo da Lei 10.303, de 31.10.2001, para fortalecimento dos direitos do acionista minoritario;

* Criagdo do NOVO MERCADO e dos niveis 1 e 2 de Governanga Corporativa pela BOVESPA, para
aprimoramento da divulgagdo de informagdes, dos direitos dos acionistas minoritarios e da
governanga corporativa.
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*  MERCADO PRIMARIO:
A colocacdo inicial no mercado é chamada de langamento no MERCADO PRIMARIO.
As operagdes no mercado primario:

a) aumentam o passivo ou patriménio liquido do emissor;e

b) aumentam a sua disponibilidade de recursos financeiros.

Quando a colocagdo é feita pela primeira vez (no caso de agdes) diz-se que a empresa esta
listada em bolsa (IPO - Initial Public Offering).

*  MERCADOS SECUNDARIOS:
E 0 ambiente de negociagdo desses TITULOS apés a oferta inicial.
As operagbes no mercado secundario:
a) ndo aumentam o passivo ou patrimonio liquido do emissor;
b) ndo aumentam a sua disponibilidade de recursos financeiros.

No Brasil temos:

a) as Bolsas de Valores: para as ACOES; e
b) a CETIP S/A MERCADOS ORGANIZADOS: para os TITULOS DE DiVIDA DAS EMPRESAS.

Educacao Executiva I Ibmec
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TiTULOS DE
DIVIDA

-Mercado interno
- Mercado internacional

» - Empresa financeira
- Empresa ndo-financeira
NATUREZA Obrigagdes
JURIDICA
TIPO DE ViNCULO Relagdo crediticia

Educacao Executiva

- Mercado interno
- Mercado internacional

- Empresa financeira
- Empresa ndo-financeira

Titulos de participagdo

Adquire participagdo

I Ibmec
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e N (

TITULOS DE DiVIDA EMITIDOS DEBENTURES
POR AGENTES NAO- ‘ NOTAS COMERCIAIS (COMMERCIAL PAPERS)

FINANCEIROS
-

2/
) e

. s CDB - Certificado de Depdsito Bancario
TLRER 15 [DUEIDR Sy F1lE 0 ‘ RDB - Recibo de Depésito Bancario
POR BANCOS DI - Depésito Interfinanceiro

Y, &

F=

TITULOS DE DiVIDA EMITIDOS . ¢
PELO GOVERNO ‘ TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

o
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RISCOS INERENTES AO MERCADO DE CAPITAIS
CONTROLE DOS PRECOS DE MERCADO EM OPERAGCAO “ZE COM ZE”

TOMA O
EMPRESTIMO

Prego venda
=R$ 15,00

" Acbes

| |‘. 104 AT
CORRETORA
BM&F BOVESPA INVESTIDOR

Preco de
compra=
R$ 17,00

D+0 D+3
Contratovenda Pagamento e
das acdes entrega das acGes
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Base legal que prevé a responsabilidade civil da empresa,
dirigentes e instituicdes financeiras que participaram da IPO:

Resolugdo CVM 400, de 29.12.2003 - art. 56 e 8§ § - responsabilidade da companhia
ofertante e da instituigao lider;

Lei 6.404, de 15.12.1976 — art. 158 - responsabilidade do administrador;
Lei 6.404, de 15.12.1976 - art. 117, § 1°- responsabilidade do acionista controlador;

Lei 6.404, de 15.12.1976 — art. 92 — responsabilidade dos fundadores e das instituicdes
financeiras;

Codigo Penal -art. 177, capute § 1°- responsabilidade criminal de diretores, gerentes e
fiscais por informagao falsa prestada no prospecto.

PROSPECTO: documento pelo qual a empresa evidencia a sua situagéo econémico-financeira,
incluindo projeces, para que os interessados possam precificar as agdes.

I Ibmec
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SEGUROS CRIADOS PARA ESTE MERCADO:
| - POSI (Public Offering of Securities Insurance):
» seguro de responsabilidade civil para oferta publica de agdes;
» cobertura para:
1. companhia emissora;
2. diretores e conselheiros;
3. responsabilidades assumidas pela companhia no “underwriting agreement”;
4. acionista vendedor; e
5. acionista controlador.
Il - D & O (Directors & Officers Liability Insurance):
» seguro de responsabilidade civil para diretores, executivos e conselheiros;
» cobertura para:
1. diretores estatutdrios e ndo-estatutarios;
. membros do conselho de administragdo;
. membros do conselho fiscal;
. procuradores com poderes de gestdo;
. advogados-empregados; e
. risk managers

I Ibmec
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FUNDQOS DE INVESTIMENTO

Educacao Executiva I Ibmec

Fundos de Investimento

ADMINISTRADOR DO FUNDO

CUSTODIANTE

COTAS INVESTIMENTO

Educacao Executiva . I Ibmec
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1 -0 QUE E UM FUNDO DE INVESTIMENTO?

COMUNHAO DE RECURSOS: constituida sob a forma de condominio, destinado a aplicagdo em
titulos e valores mobilidrios, bem como em quaisquer outros ativos disponiveis no mercado
financeiro e de capitais, observadas as disposigdes regulamentares (Instrugdo CVM 409, de
18.08.2004, revogada pela Instrugdo CVM 555, de 17/12/14)

Os investidores sdo “cotistas”. H4 publicidade tanto para o regulamento quanto para a politica de
investimento dos fundos de investimento.

2 - VANTAGENS:
*  Administrados/geridos por profissionais com a expertise;

Profissionais encarregados da administragdo/gestdo do fundo tragam estratégias de aplicagdo em
conformidade com a politica de investimento, para garantir o retorno, respeitando um limite maximo
fixado para o risco de oscilagdo no valor da cota.

3 — CARACTERISTICAS:

* o fundo de investimento tem acesso a mercados aos quais o investidor individual teria dificuldade
de acessar. Por isso, compra volume mais expressivo e com melhores pregos;

os recursos podem ser sacados qualquer momento, sem perda de rendimentos, apenas com a
devida dedugdo de IOF e IR; e

busca diversificar os ativos integrantes do portfolio (renda fixa, renda variavel etc.).

I Ibmec

Fundos de Investimento

4 — ATORES
a) Administrador
b) Gestor
c) Custodiante

5 — POLITICA DE INVESTIMENTO
E a definicdo dos procedimentos e operagdes que serdo utilizadas para se atingir os
objetivos do fundo de investimento.
Os administradores definem os ativos, os limites, o tipo de mercado, e, sobretudo, a
eventual exposigdo a risco.

6 — TIPOS DE GESTAO
a) ATIVA: o Gestor ndo investe, necessariamente, em ativos que refletem a variagdo de
um indice conhecido qualquer. Ele compra e vende os ativos, para obter uma
rentabilidade superior a do indice estabelecido como benchmark;
b) PASSIVA: o Gestor investe em ativos cujos valores sdo reajustados por determinado

referencial ou benchmark (o DI, por exemplo), procurando reproduzir o retorno e risco
de indice de mercado selecionado (“aderéncia”).

I Ibmec
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7 — TAXAS COBRADAS
Taxa de Administragdo:

- prego cobrado pelo administrador (expresso em uma taxa de juros ao ano ou valor fixo);
- previsto no Regulamento do fundo de investimento;
- aumento, somente com aprovagdo da Assembleia Geral dos Cotistas;

Taxa de Performance :
- taxa de administragdo relacionada ao desempenho do fundo;
- normalmente, usa-se a variagdo de um indice conhecido como referéncia;
- € um percentual sobre a diferenga entre o que fundo de investimento rendeu e a variagdo do indice de referéncia ou
benchmark.
- regulamentada pela Instrugdo CVM 555/2014.

Taxa de Entrada e Saida

- Taxa de Entrada ou de Carregamento: cobrada por alguns fundos no momento da aplicagdo;
- Taxa de Saida: cobrada no resgate. Pode ser utilizada para penalizar uma saida antes de um prazo previamente
estabelecido.

I Ibmec
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8 - CLASSI F|CACAO: Instrugdo CVM 555/2014, s3o 4 as classes dos fundos, a saber:

Renda Fixa
Acoes
Multimercado

Cambial

I Ibmec
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Acoes

- investimento de, no minimo, 67% de seu patrimonio em agdes negociadas em
bolsa;

- investimento sujeito as oscilagdes de pregos das agdes que integram sua carteira;

- indicado para aplicagdes de longo prazo.

I Ibmec
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Cambial

- tipo de fundo que deve manter, no minimo, 80% de seu patriménio investido em ativos que sejam
relacionados, diretamente ou indiretamente (via derivativos), a variagdo de precos de uma moeda
estrangeira, ou a uma taxa de juros (o chamado de cupom cambial).

- Fundos mais conhecidos: Fundos Cambiais Délar que objetivam seguir a variagdo da cotagdo da
moeda norte americana.

- CUIDADO: a rentabilidade deste fundo de investimento ndo estd necessariamente vinculada, no curto prazo, a
variagdo da taxa de cambio, pois o Risco Pais, os custos de taxa de administragdo, o imposto de renda etc. também
influenciam aquela rentabilidade.

Multimercado
- tipo de fundo de investimento que tem politica de investimento envolvendo varios fatores de risco, pois combinam
investimentos nos mercados de renda fixa, cdmbio, agdes, entre outros.
- utilizagdo de instrumentos de derivativos para alavancar posigdo ou fazer hedge;
- com alta flexibilidade de gestdo;
- GESTOR: definir boa estratégia na escolha do melhor momento de alocar os recursos (market
timing), na selegdo dos ativos da carteira e no percentual do patriménio que sera investido em cada
um dos mercados (asset mix).

I Ibmec
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9 - TRIBUTAGAO: Para efeito de IR, a Receita Federal do Brasil classifica os fundos em 3 categorias:

| = IMPOSTO DE RENDA

9.1 - Fundos de Ag¢des
- aliquota Unica de 15% de IR independente do prazo do investimento;
- cobranga sobre o rendimento bruto do fundo no resgate;

9.2 - Fundos de tributagdo de Curto Prazo

Prazo aplicagdo Aliquota basica Aliquota Aliquota total do
complementar IR

Até 180 dias 20% 2,50% 22,50%
Acima de 180 dias 20% - 20%

Educacao Executiva I Ibmec
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9.3 - Fundos de tributagdo de Longo Prazo

Prazo aplicagdo Aliquota basica Aliquota Aliquota total do IR
complementar

Até 180 dias 15% 7,50% 22,50%
De 181 a 360 dias 15% 5% 20%
De 361 a 720 dias 15% 2,5% 17,50%
Acima de 720 dias 15% - 15%

Educacao Executiva I Ibmec
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- incide (sobre o rendimento) nos resgates feitos num periodo inferior a 30 dias;
- percentual do imposto pode variar de 96% a 0%, dependendo do nimero de dias decorridos da
aplicagdo.

Humero de dias Humere de dias
decorridos apos | IOF (em %) | decorridos apos | IOF (em %)

a aplicagio a aplicagio
Cha 1 A
] 17 a3
) 18 40y
His 19 3
B3 20 33
80 21 30
fia o 20
73 23 23
0 24 20
Gy 25 16
B3 26 13
50 AT 10
56 28 [
53 24 3
50 30 1]
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Base legal:
Instrugdo CVM 555, de 17/12/2014
Instrugdo CVM 563, 564, 572 de 2015

De acordo com o Regulamento do Selic (Circ.3.587, de 26/03/2012):
Os fundos passaram a ser CLIENTES.
Sdo titulares de conta individualizada de uma institui¢do financeira.

¢ Jurisdicao de supervisao:
Os fundos de investimento, antes regulamentados e fiscalizados pelo Banco
Central, passaram a ser fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios —
CVM desde 2001.

I Ibmec
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RESPONSABILIDADES:

« Codigo Civil - 2002 — art.927: Responsabilidade objetiva?
“Aquele que, por ato ilicito (arts. 186 e 187), causar dano a outrem, fica obrigado a repard-lo.
Pardgrafo unico. Haverd obrigagéo de reparar o dano, independentemente de culpa, nos casos especificados em lei, ou

quando a atividade normalmente desenvolvida pelo autor do dano implicar, por sua natureza, risco para os direitos de
outrem.”

* Instrucdo CVM 555, de 17/12/2014 —art.78, § 2°:
“Os contratos firmados na forma do § 19, referentes aos servigos prestados nos incisos |, Ill e V. do § 22 do art.
78, devem conter cldusula que estipule a responsabilidade soliddria entre o administrador do fundo e os terceiros
contratados pelo fundo por eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude de condutas contrarias a lei, ao
regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

¢ Instrucdo CVM 555, de 17/12/2014- art. 92. O administrador e o gestor estdo obrigados a adotar as seguintes normas
de conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o fundo, empregando o cuidado e a diligéncia
que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administragdo de seus préprios negécios, atuando com lealdade
em relagdo aos interesses dos cotistas e do fundo, evitando praticas que possam ferir a relagdo fiduciaria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua
administragdo ou gestdo;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das atividades do
fundo, ressalvado o que dispuser o formuldrio de informagdes complementares sobre a politica relativa ao exercicio
de direito de voto do fundo; e

Il — empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos
necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.
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Os trés principais riscos inerentes aos investimentos financeiros sao:

Risco de Mercado’
Associado a oscilagdo no prego ou no valor de mercado dos titulos ou valores mobilidrios.
A variagdo no prego pode gerar perdas ou ganhos ao investidor;

A variagdo pode também ser causada por eventos ligados ao mercado como um todo ou ao segmento
econdmico no qual a empresa esta inserida.

Risco de Liquidez:
Associado a negociabilidade de um titulo ou valor mobilidrio no mercado.

Ocorre quando o investidor tem dificuldade em vender o titulo ou o valor mobilidrio por um prego dentro
de pardmetros de mercado.

Politica monetaria restritiva ou a recessdo econémica podem reduzir o volume de dinheiro em circulagdo e
levar os agentes econdmicos a uma situagdo de liquidez escassa.

Risco de Crédito:
Associado a possibilidade de deterioragdo na capacidade de pagamento, atraso ou falta de pagamento, do
emissor de um titulo de crédito, quando este deixa de honrar sua obrigagdo junto aos seus credores.

Risco presente nas operagdes de “renda fixa”, que sdo as operagbes onde o investidor adquire titulos
emitidos por empresas dos setores publico ou privado.

Como exemplo, podemos citar: CDB, Letra Hipotecdria, Debéntures e Nota Promissoria.

I Ibmec
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A carteira de ativos de um fundo de investimento deve ser composta de forma equilibrada, mediante a distribuigdo de:
a) titulos seguros e de baixo rendimento; e

b) titulos de maior risco e de rendimento mais elevado.

RISCO X RENTABILIDADE

RISCO DE MERCADO: ligado as oscilagdes nos pregos dos titulos, que sdo contabilizados pelo seu valor de mercado.
Logo, quanto maior a oscilagdo no prego, maior sera a oscilagdo no valor das cotas. Consequentemente, mais
dificuldade de calcular o valor de resgate.

RISCO DE CREDITO: ligado a incerteza sobre a liquidagdo do titulo na data de vencimento. Ao comprar um titulo, o
Fundo esta emprestando recursos e corre o risco de ndo obter o rendimento esperado ou que o tomador ndo honre
0 compromisso no vencimento.

RISCO DE LIQUIDEZ: ligado a dificuldade que o

istrador possa
portfolio do Fundo.

para vender os ativos que integram o

O Administrador e o Gestor ndo podem garantir a rentabilidade do Fundo, embora haja um meta previamente
estabelecida (benchmark) a ser perseguida.

A rentabilidade do portfolio do Fundo depende do equilibrio dessa distribuigdo e da expertise do Administrador e do
Gestor do Fundo em contrabalangar a rentabilidade e o risco existente.

I Ibmec
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Prover crédito
de curto prazo

a exportacdo
e financiamento a
importacao
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DE CAMBIO

Operacgoes de
conversao de moedas

Bancos comerciais
Corretoras
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. CAmBIO
Operagdo em que ha troca de moeda nacional por moeda estrangeira ou vice-versa, ou, ainda,
troca de uma moeda estrangeira por outra moeda estrangeira.

. MERCADO DE CAMBIO
E 0 ambiente onde se realizam as operacdes de cambio.

. CLASSIFICACAO DAS OPERAGOES DE CAMBIO (referéncia é a IF)
= Compra: IF recebe moeda estrangeira e entrega moeda nacional;
= Venda: IF recebe moeda nacional e entrega moeda estrangeira;
= Arbitragem: IF entrega moeda estrangeira e compra outra moeda estrangeira.
«» Este tipo de operagdo é comum nas operagdes de “ddlar-cabo”.
A Res. 3997, de 28/7/2011 alterou o paragrafo unico, art. 12, da Res. 3568/2008:

“Pardgrafo unico. Incluem-se no mercado de cdmbio brasileiro as operagdes relativas aos
recebimentos, pagamentos e transferéncias do e para o exterior mediante a utilizagéio de cartoes

de uso mtemacronal e de empresas tac:lltadoras de Qagamentos mternac:onals bem como as
vales postais e reembolsos postais internacionais."

I Ibmec

Mercado de Cambio

4. TIPOS DE CAMBIO:

= Manual: operagdo de C/V da moeda estrangeira em espécie ou titulo
representativo ao comprador no ato da operagdo. Ex.: travellers checks

= Sacado: envolve titulos ou documentos representativos da moeda (a entrega
da moeda por meio de créditos e débitos entre comprador/vendedor a conta
da instituicdo financeira autorizada a operar em cdmbio)
1. Operagdes financeiras: ndo se referem diretamente ao comércio exterior;
2. Operagbes comerciais: importagdes e exportagdes de mercadorias e
Servigos.

5. TIPOS DE MERCADOS:

a) Primario: implica a entrada/saida de divisas no/do Pais;

b) Secundario: operagdes interbancérias

I Ibmec
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6. AGENTES DO MERCADO DE CAMBIO (ART. 33, da Circ. 3.691, de 16/12/2013):

AGENTES DO OPERACOES QUE PODEM REALIZAR
MERCADO DE CAMBIO

Bancos comerciais Todas as operagdes prevista para o mercado de cambio
Bancos de cdmbio Todas as operagdes prevista para o mercado de cambio
Bancos multiplos Todas as operagdes prevista para o mercado de cambio
Banco de investimento Todas as operagdes prevista para o mercado de cambio
Banco de desenvolvimento Operagdes especificas autorizadas pelo BCB

Caixas econdmicas Todas as operagdes prevista para o mercado de cambio
Agéncias de fomento Operagdes especificas autorizadas pelo BCB

Soc.crédito, financiamento e~ Operagdes especificas autorizadas pelo BCB
investimento

Soc. corretora de cambio, soc. 1) operagdes de cdmbio com clientes para liquidagdo pronta de até
corretora de titulos e valores USS$100 mil ou o seu equivalente em outras moedas; e
mobiliarios e soc. 2) operagBes no mercado interbancario, arbitragens no Pais e, por
distribuidora de meio de banco autorizado a operar no mercado de cambio,
titulos e valores mobilidrios arbitragem com o exterior.

7 I Ibmec

Mercado de Cambio

7. TIPOS DE LIQUIDACAO DE CAMBIO: (art. 70 a 74, da Circ. 3.691/2013)
» Liquidagdo PRONTA: liquidagdo até 2 dias Uteis da data da contratagdo;
= C/V moeda estrangeira em espécie, travellers checks ou carregamento/descarregamento de
cartdes pré-pagos, a liquidagdo tem que ser D+0
»Liquidagdo FUTURA: Liquidagdo deve ocorrer até:
= 1.500 dias: arbitragem, interbancarias e aquelas em que o Tesouro Nacional seja o cliente;
= 360 dias: operagGes de importagdo e de natureza financeira com ou sem registro no BCB.

=1 dia util: liquidagdo de operagdes de venda de moeda estrangeira realizadas a titulo de
DOAGOES, de valor igual ou superior a R$100.000,00

»Liquidagdo A TERMO: 1.500 dias.

8. OBSERVACGES SOBRE OS PARTICIPANTES:
= RESPONSABILIDADE: agentes passam a ser inteiramente responsaveis pela observancia dos
critérios para as operag¢des que realizarem, nos termos do art. 17, da Res. 3.997/2011:

"Art. 17. Os agentes autorizados a operar no mercado de cdmbio, as empresas responsdveis pelas
transferéncias financeiras decorrentes da utilizagéo de cartées de uso internacional, as empresas
facilitadoras de pagamentos internacionais e as empresas que realizam transferéncias financeiras
postais internacionais devem zelar pelo cumprimento da legislacéo e requlamentacéo cambial."

I Ibmec

87



29/01/2018

Mercado de Cambio

9.EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS (ECT):

Autorizada a pratica das modalidades de vale postal internacional e de reembolso postal internacional. Pode
operar vale postal internacional com clientes para liquidagdo pronta (ndo sujeitas a registo no BCB e de até
US$50.000,00). Devem ser observadas as normas aplicaveis as operagdes de cdmbio e a legalidade da operagio
e a identificagdo do cliente (art. 23, Circ.3691/2013).

O interessado se dirige a uma agéncia dos Correios e adquire um VALE POSTAL em nome de um beneficiario no
exterior e o remete ao beneficiario, o qual, de posse do VALE POSTAL se dirige a uma agencia postal de seu pais

e recebe a importancia enviada na moeda local.

A ECT pode realizar operagdes de:
1. vales postais internacionais;
2. emissivo e receptivo para atender a demanda de manutengdo de pessoas fisicas no exterior;

3. contribuigBes a institui¢des associativas e previdencidrias;

4. aquisi¢do de programas de computador para uso préprio;

5. aposentadorias e pensdes;

6. Aquisi¢do de medicamentos no exterior;

7. Aluguel de veiculos, reservas de hotéis, assinaturas de jornais e revistas (*)
8. Doagdes;

9. Pagamento de exportagdes brasileiras até US$ 10 mil por operagdo.

(*) desde que a importagdo ndo esteja sujeita a registro no SISCOMEX.

I Ibmec

Mercado de Cambio

10. AGENCIAS DE TURISMO E MEIOS DE HOSPEDAGEM DE TURISMO:

= Res. CMN 3.661, de 17/12/2008 suspendeu autoriza¢do para operar no mercado de cdmbio.

= Atualmente: BCB ndo concede mais autorizagdo para esses agentes, permanecendo ainda
apenas aquelas agéncias de turismo cujos proprietdrios pediram ao Banco Central autorizagdo
para constituir institui¢do autorizada a operar em cambio.

= Enquanto o BCB esta analisando tais pedidos, as agéncias de turismo ainda autorizadas podem
continuar a realizar operac6es de compra e venda de moeda estrangeira em espécie, cheques e
cheques de viagem, relativamente a viagens internacionais.

11. CORRESPONDENTES: As IF autorizadas a operar em cambio podem contratar correspondentes

(pessoas juridicas em geral) para realizar as seguintes operagdes de cambio:

* Execugdo ativa ou passiva de ordem de pagamento relativa a transferéncia unilateral (ex:
manutencao de residentes, transferéncia de patriménio, prémios em eventos culturais e
esportivos ) do ou para o exterior, limitada ao valor equivalente a US$ 3 mil délares dos Estados
Unidos, por operagdo;

=compra e venda de moeda estrangeira em espécie, cheque ou cheque de viagem, bem como
carga de moeda estrangeira em cartdo pré-pago, limitada ao valor equivalente a USS$ 3 mil
ddlares dos Estados Unidos, por operagdo; e

=recepgdo e encaminhamento de propostas de operagdes de cambio.

I Ibmec
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11. POSICAO DE CAMBIO: representada pelo saldo das operagdes de cAmbio
(compra e venda de moeda estrangeira, de titulos e documentos que as
representem e de ouro-instrumento cambial) prontas ou para liquidagdo futura,
realizadas pelas instituicGes autorizadas pelo BCB;
= POSICAO DE CAMBIO COMPRADA: Total de compras é SUPERIOR ao total de
vendas;
POSICAO DE CAMBIO VENDIDA: Total de compras é INFERIOR ao total de
vendas;
POSICAO NIVELADA: Total de compras é IGUAL ao total de vendas.

I Ibmec

Politica Cambial

Conceito: Agdo governamental que visa a administragdo das taxas de cdmbio e o controle das
operagdes cambiais.

Competéncia: do Banco Central, que atua no sentido de garantir:
1. o regular funcionamento do mercado de cambio;
2. a estabilidade relativa das taxas de cambio; e
3. o equilibrio da balanga de pagamentos.

Atribuicdes do BCB:
1. comprar e vender ouro e moeda estrangeira;
2. realizar operagdes de crédito no exterior; e
3. administrar as reservas cambiais do Pais.

Taxa de Cambio:

* E o numero de unidades de moeda de um pais que se obtém em troca de uma unidade
de moeda de outro pais.

* E o prego da moeda estrangeira em termos de moeda nacional e vice-versa.

* Quando a cotagdo do USS$ aumenta, diz-se que o Real se desvalorizou em relagdo a
moeda americana.

I Ibmec
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Lei 4.131, institui Lei 4.595, de 31/12/64: . . .
exigéncia de registro competéncia privativa Risco cam'blal‘ muito
de capitais do BCB para controle baixo dev|d0~a falta
estrangeirose capital estrangeiro; de integragiodas
disciplinou remessa competéncia para economias mundiais
de lucros e dividendos regular o cambio

DL 23.258, institui
exigéncia de
cobertura cambial

Década 90 Inicio da década 90
O capital flight e o

. 5 s Preocupacdo com
Aumenta o risco aumento da inflagio J £
cambial levaram ao o risco cambial
(a globalizagdo levou a surgimento de dois BCB expfde
necessidade de Inicio do processo de mercados: o oficial e regulacéo
aderéncia aos liberagio do cambio o mercado paralelo prudencial para
Principios da Basiléia. regular
toriedade de i (ol R G oferta/demandade
declarar os registros Crizailitzﬁ?rslxsxl\ Moeda estrangeira
FLUTUANTE (ou dolar
turismo)

Processo de controle

Educacao Executiva
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Permite ao
exportador
deixar o
dinheiro I
fora

Lei 11.371, de 28/11/06: flexibiliza
normas de cambio e permite

Res. CMN 3.265, de 4/3/05:
1) UNIFICA os mercados
livre e flutuante;

2) Simplifica procedimentos;
3) Extinguea CC5

-As IF, pessoas fisicas e pessoas
juridicas declaram suas
operagdes ao BCB por meio
eletrdnico e sdo responsaveis
pela veracidade das
informacdes e guarda de
documentos comprobatérios
da operagdo.

-- a operagdo ndo necessita ser
previamente autorizada pelo
BCB

Educacao Executiva

regularizagio de “capital
contaminado”

Res. CMN 3.389,de 4/8/06 e Circular
BCB de 24/8/06:

1) Maior liberdade de fluxo de
capitais;

2) Reduz custo de transagio da
economia (custo Brasil).

Res. CMIN 3.997, de 28/7/2011
—altera a Res. 3.568/2008.

1) cartdes de uso internacional

2) de empresas facilitadoras de

pagamentos internacionais,

3) de operagdes referentes as
transferénciasfinanceiras
postais internacionais,

Res. CMN 3.568, de 29/5/2008
revoga a Res. 3265 e prevé:um
mercado unificado e

i icado de cdmbio

Estabelece regras de
funcionamento do
mercado de cambio e do
fluxo de capitais
estrangeiros

Processo de liberagao
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TIPOS DE OPERAGOES:

compra e venda de moeda estrangeira ou de titulos que a representem;

Transferéncias Internacionais em Reais (TIR); antes CC5, que eram as

operagGes em moeda nacional entre residentes no Brasil e residentes no

exterior. Aqui, débitos e créditos em Reais sdo realizados em uma conta de

um ndo-residente.

Ouro-instrumental cambial: operacdo em que ocorre a compra de ouro-

ativo financeiro da instituicdo financeira e a compra e venda de ouro com o
Banco Central ou outras institui¢des financeiras.

I Ibmec

Mercado de Cambio

FORMALIZAGAO EXIGIDA NO CONTRATO DE CAMBIO:

Dispensada formalizagdo para operagdo até US$3,000.00;
Obedece as codificagdes estabelecidas pelo Banco Central (Circ.3.691, de 16.12.2013);

N&o é mais necessario o registro no Sisbacen. A partir de 3/10/2011 o registro passou a
ser feito pelo Sistema Integrado de Registro de Operagbes de Cambio (o novo SISTEMA
CAMBIO) com envio dos dados pela mensageria;

E facultativa a intermediacdo de uma corretora na operagio.

CARACTERISTICAS DA OPERAGAO

A taxa de cambio é livremente pactuada pelas partes;
Inexiste limitagdo de valor;
Imperativo observar a legalidade e a fundamentagdo econémica da transagdo.

I Ibmec
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Envio ocorre pela rede
« Ingressa pela rede bancaria; bancéria:
+ capital tem que ser registrado no !
BCB, no prazo de 30 dias corridos; CAPITAIS INTERNACIONAIS Anualmente, deve ser
« registrono SISBACEN, médulo RDE declarado ao BCB.
(Registro Declaratério Eletrdnico)

CAPITAIS ESTRANGEIROS NO BRASIL
|

CAPITAL
ESTCI::I\IITGAEI;RO ESTRANGEIRO PESSOAS FISICAS, PESSOAS JURIDICAS,

PARA OPERAGOES RESIDENTES OU DOMICILIADAS OU
PRODUTIVO FINANCEIRAS DOMICILIADAS NO COM SEDE NO

BRASIL BRASIL

CAPITAIS BRASILEIROSNO EXTERIOR

B HOUIRISE PARA APLICACAO NO
RN EG ESNLY MERCADO FINANCEIRO
APLICAGAO NA & B CARITA Ee 1)Para investimento diretos;
ATIVIDADE ECONOMICA e 2)Hedge cambial;

Educacao Executiva I Ibmec

Mercado de Cambio

POSSIVEIS FRAUDES QUE PODEM OCORRER NO MERCADO DE CAMBIO

|- Pagamento antecipado de importa¢dao sem ingresso de mercadorias

A empresa pode efetuar antecipagdo de até 100% do valor a ser importado. Dirige-se
a0 banco autorizado a operar em cambio e, com uma fatura pré-forma do fornecedor,
remete os valores, entretanto, a mercadoria nunca ingressa no pais, nem as divisas sdo
devolvidas, caracterizando evasdo de divisas;

Il - Recebimento de valores de Exportagdo sem envio efetivo da mercadoria

A empresa faz uma exportagdo ficticia (neste caso, ha conivéncia de auditor-fiscal da
Receita, que averba o despacho aduaneiro, como se a mercadoria tivesse sido

exportada), recebe as divisas do exterior e saca em espécie, o que pode caracterizar
lavagem de dinheiro;

11l - Agéncia de turismo — efetua venda de moeda estrangeira utilizando CPF de pessoas que
ndo compraram efetivamente a moeda.

Educacao Executiva I Ibmec
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OPERAGOES DE CAMBIO MANUAL PARA COMPRA E/OU VENDA DE MOEDA
ESTRANGEIRA, RELACIONADA A VIAGENS INTERNACIONAIS:

Res. 4.021, de 29/9/2011: acrescenta o art 16-A a Resolugdo 3.919, de 2010, que passa
a ter a com a seguinte redagdo:

"Art. 16-A As instituigbes financeiras e demais instituicées autorizadas a operar no
mercado de cdmbio, mediante consulta sob qualquer forma e previamente a
contratagdo, com pessoas naturais, de operagdo de cdmbio manual para compra ou
venda de moeda estrangeira relacionada a viagens internacionais, devem informar ao
cliente ou usudrio o valor total da operagdo, expresso em reais, por unidade de moeda
estrangeira.

Pardgrafo unico. O valor total da operagdo mencionado no caput serd denominado
Valor Efetivo Total (VET) e deve ser calculado considerando a taxa de cdmbio, os
tributos incidentes e as tarifas eventualmente cobradas."

I Ibmec

Mercado de Cambio

Declaragdo de Capitais Brasileiros no Exterior (CBE).

¢  Declaragdo anual

Obrigatdria para residentes no Pais detentores de ativos (participagdo no capital de empresas, titulos de renda fixa, agdes,
depdsitos, imdveis, dentre outros) contra ndo residentes que totalizem montante igual ou superior ao equivalente
a US$100.000,00 (cem mil délares dos Estados Unidos) no Ultimo dia de cada ano.

*  Declaragdo trimestral

Obrigatdria para residentes no Pais detentores de ativos (participagdo no capital de empresas, titulos de renda fixa, agdes,
depdsitos, imdveis, dentre outros) contra ndo residentes que totalizem montante igual ou superior ao equivalente
a US$100.000.000,00 (cem milhdes de délares dos Estados Unidos) no Ultimo dia de cada trimestre.

* Res. CMN 3.854, de 27/05/2010
« Circular 3.624, de 06/02/2013

Estabelece periodos de entrega da declaragdo de Capitais
Brasileiros no Exterior (CBE), referentes as datas-base de

31 de dezembro, 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de
cada ano.

I Ibmec
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DECLARANTES DO CBE — ANO-BASE: 2013
= aumentou 15,6% em relagdo ao ano-base 2012 e ultrapassou 30 mil declarantes, a maior participagdo
ja registrada.
= Em comparagdo ao 12 CBE, ano-base 2001, o nimero de declarantes aumentou 162%.
= Declararam o CBE no ano-base 2013:
27.014 pessoas fisicas (expansdo de 16, 4% em relagdo ao ano anterior); e
3.559 pessoas juridicas (aumento de 9,3% na mesma base de comparagdo).

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR: em carteira no exterior totalizaram US$25,4 bilhdes, sendo:
= Investimentos em ACOES atingiram US$16,9 bilhdes e destinaram-se,PRINCIPALMENTE:
- Estados Unidos (USS7,1 bilh&es)
- Bermudas (USS3 bilhdes).
= Os TITULOS DE RENDA FIXA somaram US$8,5 bilhdes, sendo:

- USS$4,2 bilhdes de curto prazo e US$4,3 4 bilhdes de longo prazo, ambos tendo como principal
destino os Estados Unidos (USS$2,4 bilhdes e USS$1,3 bilhdo, respectivamente).

I Ibmec

Mercado de Cambio

Os RECURSOS MANTIDOS NO PAIS por instituicdes financeiras na forma de moeda
estrangeira e depdsitos no exterior totalizaram USS$36 bilhdes, distribuidos por contas:

= Estados Unidos, US$19,4 bilhdes (54% do total);
= |lhas Cayman, US$7,1 bilhdes (19,6%)

Os IMOVEIS NO EXTERIOR somaram USS$5,4 bilhdes, sua maior parte localizada nos Estados
Unidos, 31%, e Franga, 12,6%.

A conta “OUTROS ATIVOS”, estoque de US$4,3 bilhdes em 2013, é composta por ativos
financeiros para os quais ndo foi possivel identificar de forma precisa a modalidade ou que
ndo se encaixavam em nenhuma das modalidades anteriores.

FONTE:http://www4.bcb.gov.br/rex/CBE/Port/ResultadoCBE2013p.pdf
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Riscos Inerentes ao Mercado de Cambio

TIPO DE RISCO: risco inerente ao mercado de cambio é o risco da variagdo do cambio.

PROTEGAO: Para se protegerem desse potencial risco, as partes envolvidas realizam a
operagdo de SWAP cambial, que é um contrato de troca de indexadores para se
protegerem (fazer hedge) dos riscos inerentes aos ativos que estdo operando.

SWAP CAMBIAL:
1) leildo: ocorre no Demab;

2) garantias:
2.1. as instituigdes tém que depositar garantias na BM&FBovespa;

2.2. 0 BCB, de igual forma, também tem que depositar garantia na
BM&FBovespa.

Educacao Executiva I Ibmec

Riscos Inerentes ao Mercado de Cambio

RECEITA = em US$

Ll ‘e‘:‘i : -
- ——
de juros
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Operagoes de Swaps Cambiais

SWAP TRADICIONAL:

- 0 Banco Central passou a COMPRAR contratos e assumir a posi¢do ATIVA em variagdo de
taxa de juros e PASSIVA em variagdo cambial.

4

Ao
DA TAXA DE JUROS

EM

PASSIVO
VARIAGAO CAMBIAL

ATIVO EM VARIAC.

Posi¢do em 25/06/2013:
CONTRATOS: 359.2000 contratos
VALOR: US$17,9bi e RS 40,4bi

o Executiva ] Ibmec

Operagoes de Swaps Cambiais

SWAP REVERSO:

- 0 Banco Central passou a VENDER contratos e assumir a posi¢gdo ATIVA em variagdo
cambial e PASSIVA em taxa de juros.

VARIACAO DA TAXA
DE JUROS (DI)

PASSIVO EM

ATIVO EM VARIACAO
CAMBIAL
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Controle do Governo sobre
os meios de pagamento

Instrumentos utilizados pelo Governo para
controlar o mercado monetario:
- Redesconto
- Depdsito compulsério
- Operagdo de mercado aberto

MERCADO

Por meio das intervengoes o
Governo retira moeda de circulagao,
no caso de excesso de liquidez e
injeta recursos no caso de haver
pouca liquidez.

MONETARIO

Operagdo de mercado aberto é o
instrumento mais agil e mais eficaz de
que o Governo se vale para fazer as
intervencGes no mercado.

Mercado Monetario

» Conceitos

E 0 ambiente no qual sdo realizadas operagdes de curto e de curtissimo prazo.

Participam deste mercado, as instituicGes financeiras que negociam titulos e valores
mobilidrios, concedendo empréstimos a firmas ou a particulares a curto e curtissimo prazo,

contra pagamento de juros.

Também sdo nivelados, de acordo com as exigéncias regulamentares, os caixas dos bancos
comerciais, das demais instituicdes financeiras e pessoas juridicas, com base em operagdes

compromissadas.

I Ibmec
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Mercado Monetario

O BCB atua no desequilibrio do somatério dos caixas dos bancos comerciais e das instituicdes
financeiras e pessoas juridicas para controlar os meios de pagamento (papel-moeda em poder do
publico + depésitos a vista).

Custo (taxa de juros) menor para as disponibilidades de caixa

GERA INFLAGAO NO FUTURO

EXCESSO DE CAIXA

As taxas Selic e do DI sdo apuradas com base nas operagdes realizadas no Mercado Monetério.

Educacao Executiva I Ibmec

Mercado Monetario

POLITICA MONETARIA

O Banco Central é o érgdo executor da politica monetdria no Brasil, mediante a adogdo
dos seguintes instrumentos cldssicos:

1. Depdsito compulsério;
2. Redesconto; e
3. Operagbes de mercado aberto.
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Operagdes compromissadas realizadas no Mercado Monetario, com titulos de
renda fixa:

1. OperagGes de Mercado Aberto: registradas no Sistema Especial de Liquidagdo e de

Custddia - Selic, quase sempre com a participagdo do BCB.

Os titulos publicos federais que sdo comprados, pelos detentores de excesso de
disponibilidades de caixa momentaneo, e vendidos, pelos detentores de titulos publicos
federais que necessitam de disponibilidades, para nivelar o caixa, sdo LTN, LFT, NTN-B,
NTN-F etc.

2. Outras operagdes de curtissimo prazo: majoritariamente registradas na Cetip S.A. —
Mercados Organizados, as operagdes com titulos de renda fixa e outros ativos de
responsabilidade de bancos comerciais e demais instituigdes financeiras e pessoas
juridicas, inclusive alguns emitidos pelo Tesouro Nacional, sdo DB, letras de cambio,
debéntures, obrigagdes, titulos estaduais e municipais etc.)

I Ibmec

Mercado Monetario

Mecanismos de transmissao da politica monetaria:

“E o processo através do qual as decisdes de politica monetaria s3o transmitidas para o produto
realea inflagéo“ (Taylor, J. B.,1995 - “The monetary transmission mechanism: an empirical framework”).

Mecanismos:

Taxa de juros: estrutura a termo da taxa de juros (ETTJ), com efeitos no deslocamento da taxa de
juros de curto para longo prazo, influenciando a taxa de juros real, o custo de capital, o custo de
oportunidade dos agentes econdmicos e, consequentemente, o investimento e o consumo.

Precgos dos ativos - ocorre:

* pela decisdo de investimento das empresas, que se da pela avaliagdo da relagdo entre o valor de
mercado de uma empresa e seu custo de reposigdo de capital e decisGes de consumo das familias; e

* pela relagdo com a estrutura da divida publica mobilidria, tanto pelo prazo médio quanto pela
participagdo de titulos corrigidos pela taxa Selic.

Crédito: empréstimo bancario e do balango, que ocorre devido ao deslocamento da oferta de crédito
e da mudanga da posigdo financeira dos devedores (redugdo do valor das garantias e de receitas),
respectivamente; e

Taxa de cambio: afetaa competitividade e as exportagdes liquidas, pela variagdo da taxa de
cambio real, ao menos no curto prazo

I Ibmec
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DEPOS'TO COMPU LSéR|0: regula o multiplicador bancario.

De acordo com a taxa de recolhimento obrigatdria (fixada pelo CMN), héd a imobilizagdo de uma parte maior ou
menor dos depdsitos bancérios e dos recursos de terceiros (tributos recolhidos, titulos em cobranga etc.). Assim,
o Banco Central — BCB restringe ou alimenta o processo de expansdo dos meios de pagamento.

REDESCONTO: ¢ a assisténcia do BCB aos bancos para atendimento de suas necessidades momentaneas
de caixa.

Por meio de REDESCONTO, de acordo com os critérios estabelecidos pelo BCB, o M1 tende a se apresentar
reduzido ou expandido.

OPERAGOES DE MERCADO ABERTO (OMA):

Por meio das OMA sdo,permanentemente, regulados a oferta monetaria e o custo primario das disponibilidades
na economia - por meio da troca de reservas bancdrias por um dia (overnight).

0 BCB intervém no mercado de Reservas Bancarias para atingir a taxa de juros (Meta para a taxa Selic).

De forma reduzida, essas operagdes permitem:
1 - controlar o volume de moeda ofertada ao mercado;

2 — que as instituigdes financeiras bancarias possam realizar aplicagdes a curto e curtissimo prazos de suas
disponibilidades para acerto do seu fluxo de caixa; e

3 — garantir liquidez para os titulos publicos.

I Ibmec
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 IMPACTOS DA POLITICA MONETARIA EM TEMPOS DE CALMARIA

» Uma Politica Monetdria expansionista leva a:
1. Maior demanda agregada/produto
2. Desvalorizagdo da moeda local
Inflagdo maior

» Uma Politica Monetaria apertada leva a:
1. Menor demanda agregada/produto
2. Valorizagdo da moeda local

|nf|a<}30 menor * Em CNTP os canais (taxa
de juros, pregos de ativos,
crédito e taxa de cambio)
funcionam segundo os
manuais

I Ibmec
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DiVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL INTERNA - DPMFi

Taxa Selic

0
Prazo Médio (meses) Volume (R$ bilhdes)

s Cambio === Prefixados Taxa Selic === indice de pregos mmmm Outros ====Prazo médio (meses)

Educacao Executiva I Ibmec

Mercado Monetario

Metas de
Inflagdo
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Meta de Inflagdo:

Quando a expectativa inflaciondria supera a meta de inflagdo
previamente anunciada, para um dado periodo de tempo, os
instrumentos de politica monetaria sdo orientados no sentido de reduzir
a demanda agregada e/ou minimizar os efeitos secundarios dos choques

de oferta

I Ibmec
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META PARA A TAXA SELIC

A meta para a Taxa SELIC definida pelo COPOM, em razdo das expectativas sobre
a evolugdo de varidveis econOmicas, representa o nivel para a taxa de juros
overnight a ser perseguido nas operagGes de mercado aberto.

A META PARA A TAXA SELIC PODE SER ATINGIDA POR INTERMEDIO DE:
1- venda definitiva de titulos da carteira do Banco Central.

2 - operagOes compromissadas conduzidas pela mesa de operagdes de mercado
aberto.

I Ibmec
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CONCEITO TAXA SELIC:

Taxa Selic é a taxa média ponderada e ajustada
dos financiamentos didrios relativos as
operagBes com titulos federais custodiados no
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia -
Selic, registradas e liquidadas no préprio Selic e
em sistemas operados por cdmaras ou
prestadores de servico de compensagdo e de
liquidacdo de que trata a Lei 10.214, de
23/2/2001.

Meta para a taxa Selic = 11,00% a.a.
Ultima reunido do Copom: 16/7/2014

Educacao Executiva 1 Ibmec

Mercado Monetario

META PARA A TAXA SELIC x TAXASELIC

spread LLL"\-;O',-H-r

Bng5 s jands  jul06
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Mercado no qual sdo realizadas

operagdes de financiamento a curto e Destino dos recursos:
médio prazos Financiamento de pessoa fisica (consumo

corrente e bens duraveis) e capital de giro
para as empresas

MERCADO

DE CREDITO

Aqui sdo feitas as operagoes Os intermediarios sdo:
do dia-a-dia -Bancos comerciais
-Financeiras

Mercado de Crédito

* O Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central - SCR é o maior cadastro brasileiro baseado
em informag@es positivas e contém dados sobre o comportamento dos clientes diante de suas
obrigagBes contraidas no sistema financeiro.

* O SCR é um banco de dados alimentado mensalmente pelas institui¢cdes financeiras com informagdes
sobre as operagdes concedidas.

* Sdo armazenadas, no banco de dados do SCR, as operagdes dos clientes com responsabilidade total
igual ou superior a R$ 5 mil, a vencer e vencidas, e os valores referentes as fiancas e aos avais prestados
pelas instituigdes financeiras a seus clientes.

* Importancia do SCR:

- Para a SUPERVISAO BANCARIA: importante instrumento utilizado para monitorar e fiscalizar com
maior eficiéncia os riscos e perdas das carteiras de crédito das IF;

- Para a INSTITUICAO FINANCEIRA: importante ferramenta para gestdo de crédito.
Instrugdo CVM 504, de 21/9/2011: envio de informagdes de Fundos de Investimento FIDIC ao SCR.
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ESTRUTURA DO MONITORAMENTO:

1)

Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central - SCR - supervisdo do risco de
crédito e gestdo de carteiras de crédito — Res. 3.658/2008

Cadastro de clientes do Sistema Financeiro — identificagdo do cliente bancdrio e
ferramenta de combate a praticas ilicitas — Lei 9.613/1998 e Circular 3.347/2007)

Central de Cessdo de Crédito (C3) — registro de operagbes de cessdo de crédito em
sistemas de registro e liquidagdo financeira de ativos, autorizados pelo BCB. (Res.
3.009/2011)

I Ibmec

Mercado de Crédito

NOVO SCR

Amplia a base de operagdes registradas individualmente — passou a registrar operagdes dos clientes
com responsabilidade total igual ou superior a RS 1.000,00 (mil reais) a vencer e vencidas.

Amplia o rol de informag&es relevantes acerca dos mutuarios e da respectiva operagdo de crédito

Resolugdo 4.122/2012: enrijecer as regras de acesso ao sistema financeiro, exigindo do BCB a
manifestagdo sobre:

- viabilidade econémico-financeira
- estrutura organizacional

- objetivos estratégicos

- controles internos, etc.

Res. 4.122/2012: mantém os avangos da Res. 3.040/2002 (revogada) e disciplina os requisitos para
o exercicio de controle e para a posse em cargos estatutarios (revogou a 3.041/2002)

I Ibmec
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Lei 10.820/2003 - crédito consignado

Res. 3.211/2004: Altera e consolida as normas que dispdem sobre a abertura, manutengéo e
movimentagdo de contas especiais de depdsitos a vista e de depdsitos de poupanga.

(conta simplificada)

Res. 3.694/2009: Dispde sobre a prevengdo de riscos na contratagdo de operagdes e na prestagdo de
servigos por parte de instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (exigéncia de transparéncia nas relagdes contratuais entre a instituigdo e o cliente).
Res. 3.919/2010: Altera e consolida as normas sobre cobranga de tarifas pela prestagdo de servigos por
parte das instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e da outras providéncias. (obrigatoriedade de fornecimento de pacote bésico de servigos);

Res. 3.849/2010: Ouvidoria — canal de comunicagdo entre instituicdes e seus clientes

Res. 3.954/2011 — Correspondente bancério — disseminagdo dos servigos financeiros, como forma de
inclusdo financeira e estimulo a concorréncia no ambito do SFN

Res. 4.072/2012: Altera e consolida as normas sobre a instalagdo, no Pais, de dependéncias de
instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(aperfeigoa as normas sobre instalagdo de dependéncias)

I Ibmec

Quadro XXVIIl - Crédito do sistema financeiro — Recursos livres
i énci por Pessoasfisicas Forte: NOTA PARA A IMPRENSA - 11/2015

%
Cheque Crédito pessoal

especial
Nao Consignado
consignado
Servidores Trabalhadores Beneficiarios
piblicos setor privado do INSS

Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov

Variagao p.p.
No més
No trimestre
No ano
Em 12 meses
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Quadro Il - Crédito do sistema financeiro — Recursos livres
Resumo

Saldos Concessdes " Jaxasdejuros . § " Prazos
RS bilhses R$ bilhdes %aa. p. das concessoes
meses
PJ PF P PF CTotal | RS PF ! Total  PJ | PF | Total

242 - 498 253 294 97

Variagio %"
No més

No trimestre
No ano

Em 12 meses

-no més: concessies no mds de referéncialconcessdes no méds anterior.

+na ang; concessies meses do ang em
-#m 12 meses: con nimos 12

Nos dados d dej éncia, as variages sd

Nos dados de A meses.
*Dados preliminares

Fonte: NOTA PARA A IMPRENSA - 11/2015

Educacao Executiva 213

Quadro XXXI — Crédito do sistema financeiro
Saldo por atividade econémica®

RS milhoes
Indastria Servigos Outros¥ Total

Extra- Transfor. Cons-  SIUPY  Total Comérclo Trans.  Admin. Outros  Total
tiva magio  trugdo porte  publica
34283 449072 114766 140222 738344 306711 155220 99160 249247 810346 1605 351

36635 442157 113485 140938 733215 206286 155347 99328 248888 799848 1588 584
37807 445499 113757 141606 738668 293840 157 241 101250 248260 800 501 1596 695
39303 450417 112745 143603 746068 207205 161258 105450 251578 815501 1622 002
38479 446750 112314 144620 742162 208135 158007 104501 253282 814014 1614 599
38117 451465 112004 146987 748573 206382 160107 107390 254895 818773 1627 245
38064 451577 111792 149356 750788 301807 159829 107877 256571 826084 1637 000
38240 452569 111924 149234 751968 206866 161966 110915 256009 825754 1640 928
39203 457637 112317 149506 758662 295587 164434 113235 257440 830697 1654 965
40977 463757 112536 151287 768556 300931 167274 116976 255835 841016 1677 497
40852 460204 111803 150650 763508 298847 165362 117456 255428 837004 1667 21

41456 461346 111785 153260 767848 300806 166518 119116 256436 842875 1676 252

\/nlli(iﬂi

%

No més : 1 02 0,0 17 06 5 %4
No trimestre 08 05 25 12 ; 13
No ano 2,7 26 93 40 73

Em 12 meses 11,3 4.4 2,8 135 58 108

1/ A segmentagéo dos saldos por devedor provém do Codigo Nacional de Atividade Econémica (CNAE), di do Sistema de
de Créditos (SCR).

2/ Servigos Industriais de Utilidade Publica.

3/ Créditos a PJ com sede no exterior e créditos nao classificados.

* Dados preliminares
Fonte: NOTA PARA A IMPRENSA - 11/2015
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MERCADO
DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR

Educacao Executiva 1 Ibmec

Mercado de Previdéncia Complementar

O regime de previdéncia complementar é integrado pelas
seguintes entidades:

| — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC):

Il - Entidades Abertas de Previdéncia Complementar (EAPC):

Educacao Executiva 1 Ibmec
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Mercado de Previdéncia Complementar

| - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC):
“fundos de pensdo”;
sociedade civil ou fundagdo (PJ direito privado sem fins lucrativos)
supervisdo: PREVIC (Lei 12.154, de 23.12.2009)
brgdo normativo: Conselho de Gestdo da Prev. Complementar
aplicagdo/reserva técnica: Res. CMN 3.792/2009 e Res.CMN 3.846/2010.
Lei Complementar n2 109, de 29.05.2001
Fornecimento de informagdes aos participantes e assistidos:
Instrugdo SPC 14, de 18.01.2007 — art. 20:
“os Fundos de Pensdo devem observar alguns pardmetros para prover
informagdes aos participantes e assistidos (alterada pela Instr. SPC 21, de 2008.”

Il - Entidades Abertas de Previdéncia Complementar (EAPC):
v sociedade andnima com fins lucrativos.
v supervisdo: Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP
v érgdo normativo: Conselho de Gestdo da Prev. Complementar
v aplicagdo/reserva técnica: Resolucio CMN 3.308, de 31.08.2005

I Ibmec

Mercado de Previdéncia Complementar

TIPOS DE RISCO:

1. RISCO DE MERCADO: perdas no valor da carteira, decorrentes de oscilagdes nos pregos e
nas taxas praticados no mercado.
2. RISCO DE CREDITO: o valor da carteira é afetado por uma mudanca na qualidade do
crédito. Neste mercado, pode-se citar como exemplo, o fato de o participante deixar de
honrar suas obrigagdes contratuais.
3. RISCO OPERACIONAL: o valor da carteira é alterado em decorréncia de falha nos
controles internos. Aqui, pode-se dividir em:

. risco de pessoas (por incompeténcia ou por fraude);

. risco de processos (ineficiéncia no fluxo de informagdes);

. risco de tecnologia (falha nos equipamentos)

I Ibmec
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Mercado de Previdéncia Complementar

4. RISCO DE LIQUIDEZ: é a possivel perda de liquidez, que pode ocorrer das seguintes
formas:
. de mercado ou de produto: a baixa atividade no mercado impede
que o detentor possa realizar a negociagdo a prego competitivo, na
hipétese de necessitar de recursos financeiros antes da data
estabelecida para o resgate; e
. de fluxo de caixa ou de obtengdo de recursos: dificuldade de
cumprir as obrigagdes, em razdo de liquidagdo de ativos do emissor
em condigdes desfavoraveis.

5. RISCO DE DESCASAMENTO ENTRE ATIVOS E PASSIVOS: tipo de risco atrelado as
obrigagBes de maturagdo de longo prazo.

Espera-se de um fundo de pensdo: estabilidade e confianca.

v'Planos de beneficios definidos: contribui¢des estaveis;

v'Planos com contribui¢des definidas: beneficios estaveis

b Ibmec

Mercado de Previdéncia Complementar

O gerenciamento deste risco deve ser feito para que o fundo de pensdo possa
cumprir seu objetivo basico, ou seja, decidir a taxa minima de contribuicdo e
estratégia de investimentos.
Formas de cobertura do passivo:
1. Recelt_as _orlundas da carteira de Fl’t_ulos; _ ':I?vgf;::;v:
2. Contribuigdes regulares dos participantes ativos e

dos patrocinadores; (Asset-Liability
3. Contribui¢des emergenciais dos patrocinadores Management — ALM)

Resolugdo CMN 3.792/2009- Art. 52: “ A aplicagdo dos recursos deve observar a
modalidade do plano de beneficios, suas especificidades e as caracteristicas de
suas obrigagbes, com o objetivo da manutengdo do equilibrio entre os seus ativos
e passivos.”

I Ibmec
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CRIMES PRATICADOS CONTRA FUNDO DE PENSAO:

1) CRIME CONTRA A ECONOMIA POPULAR (Lei 1.521, de 26.12.1951): Art. 32

“IX - gerir fraudulenta ou temerariamente bancos ou estabelecimentos bancérios, ou de capitalizagdo;
sociedades de seguros, peculios ou pensdes vitalicias; sociedades para empréstimos ou financiamento de
construgBes e de vendas de imdveis a prestagdes, com ou sem sorteio ou preferéncia por meio de pontos ou
quotas; caixas econdmicas; caixas Raiffeisen; caixas mutuas, de beneficéncia, socorros ou empréstimos; caixas
de pectlios, pensdo e aposentadoria; caixas construtoras; cooperativas; sociedades de economia coletiva,
levando-as a faléncia ou a insolvéncia, ou ndo cumprindo qualquer das cldusulas contratuais com prejuizo dos
interessados;”

2) CRIME DE LAVAGEM DE DINHEIRO;
3) CRIME DE GESTAO FRAUDULENTA;

4) CRIME DE APROPRIACAO INDEBITA DA CONTRIBUIGAO DE EX-PARTICIPANTE:
Tipificado no art. 168 do Cddigo Penal:
“Apropriar-se de coisa alheia mével, de que tem a posse ou a detengdo.
Pena - reclusdo, de um a quatro anos, e multa”.

JURISPRUDENCIA: SUMULA 321 DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA:

“O Cédigo de Defesa do Consumidor é aplicdvel a relagdo juridica entre a
entidade de previdéncia privada e seus participantes.”

Educacao Executiva I Ibmec
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Relagao das 10 maiores EFPC, segundo os seus ativos. (em milhdes)

Tabela 1.2.4 - Relacio das 10 maiores EFPC. segundo os seus ativos. (em milhdes)

FREVI/BE 170394 Publica Federal
PETROS 76002 Piblica Federal
FUNCEF 33992 3. 90 Pithlica Federal
FUNCESP 28.366 Prvada
ITAU UNIBANCO 18.703 7 Frivada
VALIA 17045 Frivarda
BANESPREV 14761 L% Provauda
SISTEL 13813 Provada
FORLUZ 12.551 B Pultlica Estadual
10 REAL GRANDEZA 11434 T Pihilica Federal
L .
e e wes

Reb: Mar/11

FONTE: http://www.previdencia.gov.br/wp-content/uploads/2014/07/Relatorio-Previc-1%C2%BA-Trim2014-FINAL .pdf
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Atitomovel
Residéncial

MERCADO _ SEGUROS
DE SEGUROS , RESSEGUROS %
E DE
CAPITALIZACAO

I Ibmec

Mercado de Seguro e Capitalizacao

AUTORIZAGAO PARA OPERAR:

As sociedades seguradoras devem obter autorizacdo prévia concedida pela Susep para operar e
pautar suas agdes pelas leis basicas:

a) Decreto-Lei 73, de 21.11.1966, regulado pelo Decreto 60.459, de 13.03.1967;
b) Cédigos Civil e Comercial; e
c) regulamentos emitidos pelos 6rgdos reguladores estatais.

SISTEMA DE REGULAGAO :

a) Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), colegiado normativo do setor,
presidido pelo Ministro da Fazenda;

b) Susep, responsavel pelo controle e fiscalizagdo dos mercados de seguro (exceto
seguro saude), previdéncia privada aberta e capitalizagdo;

c) ANS, autarquia vinculada ao Ministério da Saude, criada com o objetivo de controle e
fiscalizagdo do seguro saude.

Obs.: As instituices reguladoras oficiais estabelecem regras de solvéncia e requisitos de
capital minimo para as empresas do setor.

I Ibmec
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Mercado de Seguro e Capitalizagao

INTERVENGAO:
a) pode haver intervengdo no caso de suspeita de problemas; e
b) neste caso, hd a nomeagdo de um interventor e pode haver até a cassagdo da licenga de operar;

LIQUIDACT\O EXTRAJUDICIAL:
- caso o interventor detecte qualquer infringéncia as normas (legais ou ao estatuto).

FALENCIA:
a) as sociedades seguradoras ndo podem pedir faléncia porque operam com poupangas publicas.

b) a faléncia pode ser decretada se, apds a liquidagdo, o liquidante verificar que o ativo é insuficiente para
pagar pelo menos metade das obrigagdes com credores preferenciais.

Ex.: A sociedade seguradora que tenha assumido risco além de seu patriménio tem duas opgdes:
1) seguir as normas de solvéncia da Susep e aportar capital adicional em montante que cubra esse risco; 2)
transferir o risco excessivo para outras sociedades seguradoras (cosseguro) ou ressegurador (resseguro)

O resseguro &, pois, o seguro da sociedade seguradora, e permite que um segurador transfira a parte do risco
que excede sua capacidade de retengdo — cessdo de capital.

Como no caso do seguro, o ressegurador cobra um prémio pela assungdo do risco.

I Ibmec

Mercado de Seguro e Capitalizacao

RETROCESSAO:

- E a operagdo de transferéncia de risco de um ressegurador para outro ressegurador ou
sociedade seguradora, por razdes negociais ou por possuir risco excessivo.

- Entre 1939 e 2007, as operagOes de resseguro no Brasil constituiram monopdlio estatal
exercido pelo IRB-Brasil Resseguros S.A. (denominagdo social atual do Instituto de

Resseguros do Brasil ).

- Desde a promulgagdo da Lei Complementar 126, de 15.01.2007, o mercado de
resseguro foi aberto a concorréncia.

COSSEGURO:

- E um seguro realizado por duas ou mais sociedades seguradoras referente ao mesmo

risco.
- Ha, portanto, uma repartigdo de responsabilidades.

I Ibmec
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Mercado de Seguro e Capitalizagao

Inovacgdes recentes no mercado segurador:
SEGURO DPVAT: novo modelo de gestao

. CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS — CNSP - Res. 154, de 08/12/06

- determinou a constitui¢do de dois Consércios especificos a serem administrados por uma seguradora
especializada, na qualidade de lider.

- Criagdo da Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT (Portaria 2.797/07).

e Seguradora Lider DPVAT :

- capital nacional;
- constituida por seguradoras que participam dos dois consércios;
- comegou a operar em 01/01/2008.

Seguradoras consorciadas:

- permanecem responsaveis pela garantia das indenizagGes;

- prestam atendimento a eventuais duvidas e reclamagdes da sociedade.

- representadas pela Seguradora Lider DPVAT: esferas administrativa e judicial das operagdes de seguro.

- 0s registros da Seguradora Lider DPVAT: facilitam o acesso da SUSEP na fiscalizagdo das operagbes dos
Consorcios.

I Ibmec
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Mercado Brasileiro de Seguros janeiro de 2012

Consolidado Valores em R$ mil
Empresas Prémio Prémio Prémio Prémio Sinistro Sinistro

Sinistralidade

Direto de Seguros Retido Ganho Direto Retido

BRADESCO VIDA E PREVIDENCIA S.A. 1.665.435 | 1.666.695 1.666.274 303.713 88.808 144.715 47,65%
BRASILPREV SEGUROS E PREVIDENCIA S/A | 1.023.609 | 1.023.609 1.023.609 4.672 1.953 41,81%
ITAU VIDA E PREVIDENCIA S/A 973.914 973.914 973.914 95.427 15.078 36.886 38,65%
SANTANDER SEGUROS S/A 636.843 636.843 635.605 157.627 20.800 45.467 28,84%

ITAU SEGUROS S/A 446.122 444272 391.138 364.079 167.479 121.965 33,50%

MAPFRE SEGUROS GERAIS SA. "EM
APROVAGAO" 437.238 456.519 363.333 243.558 190.103 151.575 62,23%

PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 344.640 344.640 341.800 387.626 223.007 211.345 54,52%
BRADESCO AUTO/RE COMPANHIA DE
SEGUROS 326.801 332.038 309.795 331.493 208.933 213.079 64,28%

CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S/A 256.240 256.240 256.240 255.858 3 0,00%
CAIXA SEGURADORA S/A 227.732 223.987 222913 188.242 43.241 53.954 28,66%

DEMAIS 3.390.894 | 3.396.462 3.065.242 2.752.801 1.409.532 1.548.562 56,25%

Total Geral 9.720.468 | 9.755219 | 9.249.863 | 5.085. 981 2.529.506 49,74%
Mercado Bra: de Seguros

FONTE: www.susep.gov.br Ce i - Prémio Direto / Ci

JAN

Total Ano 2012 9.729.468

Total Ano 2011 8.491.672

Evolugéo 2012 x 2011 14,58%
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Mercado de Seguro e Capitalizagao

Mercado Brasilei e Seguros janeiro de 2012
Grupo: Automovel Valores em R$ mil
Empresas Prémio | Prémio | Prémio | Prémio | Sinistro | Sinistro
Direto [le Seguro| Retido | Ganho Direto Retido

MAPFRE SEGUROS GERAIS S.A. "EMAPROVAGAO" 288.725 288.766 288.643 189.524 117.813 90.769 47,89%
BRADESCO AUTO/RE COMPANHIA DE SEGUROS 242660 242.660 242,660 265.217 180.928 188.488 71,07%
PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 234.391 234.391 234.276 269.277 164.898 160.593 59,64%
SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS 151.869 156.774 155.770 163.402 128.088 135.392 82,86%
ITAU SEGUROS DE AUTO E RESIDENCIA 140.170 140.170 140.170 141.977 87.272 99.262 69,91%
LIBERTY SEGUROS S/A 113.753 113.753 113.753 110.324 70.899 73.960 67,04%
ALLIANZ SEGUROS S.A. 104.754 104.754 104.741 100.338 64.049 67.647 67,42%
HDI SEGUROS S.A. 98.275 98.275 97.863 101.936 90.158 83.959 82,36%
AZUL COMPANHIA DE SEGUROS GERAIS 92.289 92.289 92.262 88.895 67.179 65.867 74,10%
BRADESCO VIDA E PREVIDENCIA S.A. 56.895 56.895 56.895 54.629 - 49.583 90,76%
DEVAIS 752.447 748.451 734.160 797.533 272.041 636.937 79,86%
Total Geral 2.276.228 | 2.276.179 | 2.261.193 | 2.283.052 | 1.243.324 | 1.652.458 72,38%j

Mercado Brasileiro de Seguros

Grupo Automével - Prémio Direto / Comparativo

Sinistralidade

FONTE: www.susep.gov.br
JAN

Total Ano 2012 2.276.228

Total Ano 2011 1.966.686
Evolugdo 2012 x 2011 15,74%

I Ibmec
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Mercado Brasileiro de Seguros

Grupo: Patrimonial Valores em R$ mil
Empresas Prémio | Prémio | Prémio | Prémio | Sinistro | Sinistro
Direto [le Seguro| Retido | Ganho Direto Retido
ITAU SEGUROS S/A 181.187 185.040 156.335 140.809 83.839 38.450 27,31%
ALLIANZ SEGUROS S.A. 70.191 67.490 21.819 21.791 26.900 10.916 50,09%
MAPFRE SEGUROS GERAIS S.A. "EM APROVAGAO" 64.763 72.517 34.329 30.524 35.558 27.569 90,32%
BRADESCO AUTO/RE COMPANHIA DE SEGUROS 49.003 54.831 41.749 42.040 23.769 12.516 29,77%
ZURICH MINAS BRASIL SEGUROS S.A. 44.999 48.313 10.951 8.824 (37.852) 1.193 13,52%
CAIXA SEGURADORA S/A 37.842 37.805 37.407 15.063 4.620 4.040 26,82%
VIRGINIA SURETY COMP.DE SEGUROS DO BRASIL 32.497 32.497 32.497 23.052 3.923 4.140 17,96%
ALIANCA DO BRASIL SEGUROS S.A 31.565 31.565 29.186 29.775 6.447 5.852 19,65%
LIBERTY SEGUROS S/A 30.806 20.980 12.140 8.900 3.097 2496 28,04%
TOKIO MARINE BRASIL SEGURADORA S/A 30.529 27.079 11.507 7.683 4.949 2.686 34,97%

ictralid
nistralida

DEMAIS 257.014 271.731 224.944 196.252 70.883 65.119 33,18%

FONTE: www.susep.zov.br Mercado Brasileiro de Seguros

Grupo Patrimonial - Prémio Direto / Comparativo

JAN
Total Ano 2012 830.398

Total Ano 2011 909.509
Evolugéo 2012 x 2011 -8,70%
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Mercado de Seguro e Capitalizagao

Mercado Bra o de Seguros janeiro de 201

Grupo: Pessoas Valores em R$ mil
Empresas Prémio Prémio | Prémio | Prémio | Sinistro | Sinistro
Direto [le Seguro| Retido | Ganho Direto Retido
BRADESCO VIDA E PREVIDENCIA S.A. 1.509.811 | 1.511.081 | 1.510.279 | 202.992 85.013 90.931 44,80%
BRASILPREV SEGUROS EPREVIDENCIA S/A|  1.023.609 | 1.023.609 | 1.023.609 4672 - 1.953 41,81%
ITAU VIDA E PREVIDENCIA S/A 945728 | 945.728 | 945728 65.762 15.068 15.536 23,63%
SANTANDER SEGUROS S/A 605.688 | 605.688 | 604.450 127.506 20.026 20.797 16,31%
CAIXA VIDA EPREVIDENCIA S/A 256.240 | 256.240 | 256.240 | 255.858 - 3 0,00%:
HSBC VIDA E PREVIDENCIA (BRASLL) S.A. 169.020 170.598 170.598 3.121 - 137 4,38%
COMPANHIA DE SEG.ALIANGA DO BRASIL 158.092 158.631 158.016 120.850 47.912 51.990 43,02%
ITAU SEGUROS S/A 152.144 149.535 [ 141.307 |  138.003 46.111 45.245 32,79%
ICATU SEGUROS S.A. 87.796 88.984 88.398 61.960 31.007 37.520 60,55%
METROPOLITAN LIFE SEG.E PREV IDENCIA 69.929 71.603 71.062 54.144 20.157 20.094 37,11%
DEMAIS 663513 | 660.708 | 639.088 | 546.479 157.123 | 166.803 30,52%

FONTE: www.susep.gov.br Mercado Brasileiro de Seguros

Grupo Pessoas - Prémio Direto / Comparativo
JAN
Total Ano 2012 5.641.571

nistralida

Total Ano 2011 2.705.449
Evolugao 2012 x 2011 108,53%)

I Ibmec

Mercado de Seguro e Capitalizacao

Contribuicdes / 2012 - todos os planos - Maiores companhias Valores em R$ mil
Empresas CONTRIBUICOES
BRADESCO VIDA E PREVIDENCIA S.A. 264.236
BRASILPREV SEGUROS E PREV IDENCIA S/A 178.423
ITAU VIDA E PREVIDENCIA S/A 149.463
CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S/A 43.636
ZURICH SANTANDER BRASIL SEG.E PREV. (ATUAL DEN.SANTANDER SEGUROS S/A) 40.558
CAPEMISA SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA S/A 34.217
HSBC VIDA E PREVIDENCIA (BRASIL) S.A. 32.303
MONGERAL AEGON SEGUROS E PREVIDENCIA S. A. 20.250
ICATU SEGUROS S.A. 19.708
SUL AMERICA SEGUROS DE PESSOAS E PREVIDENCIA S.A. 18.196
DEMAIS 67.486

Total Acumulado no ano 2012 868.477

H .5USep.gov. g A
FONTE: sowues.iscp.ov.br Mercado Brasileiro de Previdéncia

Contribuigoes todos os planos / Comparativo
JAN
Total Ano 2012 868.477

Total Ano 2011 711.743

Evolugéo 2012 x 2011 22,02%]

I Ibmec

116



29/01/2018

Mercado de Seguro e Capitalizagao

= < O e .
Contribuicées / 2012 - PGBL - Maiores companhias Valores em R$ mil
Empresas CONTRIBUICOES

BRADESCO VIDA E PREVIDENCIA S.A. 155.118
BRASILPREV SEGUROS E PREVIDENCIA S/A 138.272
ITAU VIDA E PREVIDENCIA S/A 121.331
CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S/A 36.245
ZURICH SANTANDER BRASIL SEG.EPREV. S.A. (ATUAL DEN.DE SANTANDER SEGUROS S/A) 27.988
HSBC VIDA E PREVIDENCIA (BRASIL) S.A. 26.407
ICATU SEGUROS S.A. 18.693
SUL AMERICA SEGUROS DE PESSOAS E PREVIDENCIA S.A. 13.771
PORTO SEGURO VIDA E PREVIDENCIA S/A. 11.007
MAPFRE VIDA S.A. - (EM APROVAGAO) 9.861
DEMAIS 12.463

Total Acumulado no ano 2012 571.157

FONTE: www.susep.gov.br Mercado Brasileiro de Previdéncia

Contribui PGBL / Comparativo

JAN
Total Ano 2012 571.157

Total Ano 2011 456.893
Evolugdo 2012 x 2011 25,01%|

I Ibmec
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Mercado Brasileiro de Previdéncia janeiro de 2012

Provisoes / 2012 - Maiores companhias Valores em R$ mil
Empresas PROVISOES

BRADESCO VIDA E PREVIDENCIA S.A. 33.968.904
BRASILPREV SEGUROS E PREVIDENCIA S/A 22.792.375
ITAU VIDA E PREVIDENCIA S/A 21.343.952
ZURICH SANTANDER BRASIL SEG.E PREV.S.A. (ATUAL DEN.DE SANTANDER SEGUROS S/A) 5.981.508
HSBC VIDA E PREVIDENCIA (BRASIL) S.A. 3.962.823
CAIXA VIDA E PREVIDENCIA S/A 3.683.939
ICATU SEGUROS S.A. 2.837.399
SUL AMERICA SEGUROS DE PESSOAS E PREVIDENCIA S.A. 2.594.515
PORTO SEGURO VIDA E PREVIDENCIA S/A. 1.386.109
MAPFRE VIDA S.A. - (EM APROVACAO) 1.117.844
DEMAIS 3.533.532

Total Acumulado no ano 2012 103.202.901

FONTE: www.susep.gov.br Mercado Brasileiro de Previdéncia

Provisées / Comparativo

JAN
Total Ano 2012 103.202.901
Total Ano 2011 91.025.847

Evolugédo 2012 x 2011 13,38%|
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MEDIDAS ULTIMAS DA
ACAO SUPERVISORA

Educacao Executiva I Ibmec

Saneamento do SFN

12 GRANDE FALENCIA:

10/09/1864: a Casa Bancaria Alves Souto, de J. A. Souto & Cia. de alto crédito no Brasil fechou as portas e paralisou as suas
transagdes. “A CRISE DO SOUTO”

Lei 1.083, de 22/8/1860 (“Lei dos Entraves”) : politica restritiva com a contragdo das emissdes bancarias e a obrigatoriedade da
realizagdo das notas dos bancos em ouro.

A Lei limitou a liquidez monetaria determinando que nenhum banco privado poderia emitir vales, enquanto ndo se mostrasse
capaz de reembolsd-los em ouro.

CONSEQUENCIAS DA FALENCIA:

Graves danos financeiros (em época justamente de franca prosperidade para o Brasil).

A crise acarretou a faléncia de 95 casas comerciais com um ativo de 93.340.575$,e passivo de 110.111:6785246 (sem contar as 22
Casas cujo passivo se ignorava).

As taxas de desconto do Banco do Brasil aumentaram de 8% para 10% .

Banco Comercial e Agricola e o Banco Rural e Hipotecario: perdem direitos de emissdo .

0O Banco Comercial e Agricola foi liquidado e gerou uma forte retragdo da liquidez.

POSICAO DO BANCO DO BRASIL:

Interveio e concedeu empréstimos a Casa Souto que acumulou uma divida de 22 mil contos de réis, (isto correspondia a metade
do capital do BB,ultrapassando os limites do socorro tecnicamente possivel).

Na manh3 de 10/9/1864 o Sr.Alves Souto pediu ao Banco do Brasil novo empréstimo de 900 contos de réis.

O BB negou o empréstimo.

No meio da manh3, a Casa bancdria fechou suas portas trazendo panico ao mercado.

Educacao Executiva I Ibmec
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Saneamento do SFN

Regimes especiais aplicdveis as instituicdes financeiras:
12) INTERVENGAO: Lei 6.024, de 13.03.1974 —art. 22 e seg.
22) LIQUIDAGAO EXTRAJUDICIAL: Lei 6.024/74 — art. 15
32) REGIME DE ADMINISTRAGCAO ESPECIAL TEMPORARIA (RAET): Decreto 2.321, de 25.02.1987
Lei 9.447, de 14.03.1997: solidariedade dos controladores das instituigdes financeiras nos regimes de intervengdo e

de liquidagdo extrajudicial (art. 12);
Decreto-lei 2.321, de 25.02.1987 (no regime de RAET) (art.15)

Educacao Executiva I Ibmec

Empresas sob regime especial -2015
= Administr. e Participacao (1)
= Administradora de Consércio (8)
= Banco de Investimento (2)
= Banco Miltiplo (8)
= Cooperativa de Crédito (6)
= Qutras Empresas (1)
= Sodedade Corretora de Cambio (5)
= Sodedade Corretora de TVM (4)
= Sodedade de Arrendamento Mercantil (2)
= Sodedade de Crédito, Financiamento e

Investimento (1)

= Sadedade Distribuidora de TVM (4)

FONTE: www.bcb.gov.br

Educacao Executiva I Ibmec
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Penalidades Aplicadas em 2015

» ADVERTENCIA-12 = INABILITACAO -153 = MULTA-1123 = PROIBICAO PARAATUAR-1 = Arquivamento -71

1 12

Educacao Executiva 1 Ibmec

CRIMES FINANCEIROS
Comunicagao ao Ministério Publico

B Desvio de finalidade na aplicagdo de
recursos

M Evasdo de divisas - operagdes de
cambio ndo autorizadas

M Estelionato - desvio de garantia
pignoraticia - Crédito rural
M Falsidade ideoldgica - declaragdo falsa

H Falsidade documental

m Outras

TOTAL: 16.235
FONTE: www.bcb.gov.br

Educacao Executiva I Ibmec
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Conclusao

Em qualquer pais, um sistema financeiro bem estruturado é vital
para o seu desenvolvimento.

No caso brasileiro, o SFN estda em constante evolugdo. Com a
reestruturagdo, o sistema de pagamentos brasileiro foi e esta,
hoje, alinhado aos padrdes internacionais.

I Ibmec

Obmtgadlo!

Paulo Lamosa Berger
alunos@plberger.com.br
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